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ήθϋ�ϲϧΎΜϟ΍�Ϟμϔϟ΍ 

�ωϮϤθϟ΍���Ω΍ΪΗέϻ΍�ΕΎϳϮΘδϣϭ�
��η�͊Ϟ˵ϛϲ˯˳�ϳ�ϰ˴όδ����ϦϳήΑΎμϟ΍�ϮΤϧ��

��ˬ�ϱΩϮѧѧѧϤϋ�ϞϜѧѧѧθΑ�ϕ΍ϮѧѧѧγϷ΍�ΪόѧѧѧμΗ�ϻ�˱ΓΩΎѧѧѧϋϻϭϱΩϮѧѧѧϤϋ�ϞϜѧѧѧθΑ�ςΒѧѧѧϬΗ��ˬ�ϞѧѧѧΒϘϓ�
΍ϤϜΘγΎϟΎϬ�έΎδϣ���ϲϠλϷ΍�Ύϫ�������˱ΎτΑΎϫ�ϭ΃�˱΍ΪϋΎλ�ϥΎϛ�˯΍Ϯγ����ϙήѧΤΘΗ�ϕ΍ϮγϷ΍�ϥΈϓ

���ϟ΍�΍άϬϟ�˱ΔδϛΎόϣ�ΔϛήΣέΎδϤ���ϪѧϨϣ�ςϴѧδΑ�˯ΰѧΟ�ϲϓ�������˱ΓήϬѧη�Ω΍ΪѧΗέϻ΍�ΕΎϳϮΘѧδϣ�ήѧΜϛ΃�
��ϯϮΘѧѧѧδϣ�ϲѧѧѧϫ�������ϲѧѧѧθΗΎϧϮΒϴϓ�ϲΘΒѧѧѧδϧϭ�������ϭ�������΢ѧѧѧο΍ϭ�Ϯѧѧѧϫ�ΎѧѧѧϤϛ

�ϦϴϠϜθϟΎΑ������������ϭ������������Ϡϋ�ΪΣ΃�ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�ϥΎϛ˰ο˰Ύϳήϟ΍�˯ΎϤ˰�ΕΎϴ�
�ϲѧѧϓ��ϱΩϼϴѧѧϤϟ΍�ήѧѧθϋ�ΚѧѧϟΎΜϟ΍�ϥήѧѧϘϟ΍

�������ΔѧλΎΧ�ΔѧϳΩΪϋ�ΔϠѧδϠγ�ΞΘϨΘγ΍�Ϊϗϭ��
�ˬ�ϞϴѧѧѧѧѧѧλΎϔΘϟ΍�ϲѧѧѧѧѧѧϓ�ϝϮΧΪѧѧѧѧѧѧϟ΍�ϥϭΩ

�Ϸ΍�ϩάѧѧϫ�ΔѧѧϧέΎϘϤΑ��ΎϬѧѧπόΑ�ϊѧѧϣ�Ω΍Ϊѧѧϋ
��������ΞΘϨΘѧδϳ�ϥ΃�˯ήѧϤϟ΍�ϊϴτΘѧδϳ�ξόΒϟ΍

����˰Α�ϰ͉Ϥδϳ�Ύϣ����ϲѧθΗΎϧϮΒϴϓ�ΐ˴δ˶ϧ�����
��ϦϤѧѧѧѧπΘΗ�ΐѧѧѧѧδϨϟ΍�ϩάѧѧѧѧϫ�����������

��Ϯѧѧѧѧѧѧѧϫϭ�ϲΑήѧѧѧѧѧѧѧπϟ΍�ΎϬѧѧѧѧѧѧγϮϜόϣ�ϭ΃
������ϭ�������ϭ΃��ΎϬѧѧѧγϮϜόϣ�

�ΪѧѧѧϨϋ�ϲΑήѧѧѧπϟ΍���������Ϯѧѧѧϫ�΍άѧѧѧϫ
�ΕΎΤϴΤѧѧμΗ�ΓήϬѧѧη�ΐΒѧѧγ�������

�ΐѧѧѧѧѧѧѧѧѧѧϳήϘΗ����������ϭ�������
�ΐѧѧѧѧѧѧѧѧϳήϘΗ�����������ϯϮΘѧѧѧѧѧѧѧѧδϣ
�Ω΍ΪѧѧѧΗέϻ΍�ΪѧѧѧϨϋ�����ήϬѧѧѧη΃�Ϯѧѧѧϫ�

����ςϴϠѧѧѧѧѧδΗ�ϢΘѧѧѧѧѧϳ�ϲѧѧѧѧѧΘϟ΍�ΕΎϳϮΘѧѧѧѧѧδϤϟ΍�
�ΎѧѧѧѧѧϬϴϠϋ�˯Ϯѧѧѧѧѧπϟ΍���ΩΎѧѧѧѧѧϴΘϋ΍�ΔѧѧѧѧѧΠϴΘϧ

�ϦϴϠϠΤϤϟ΍ϣ˵Θδ˰˴Ϊ˶Ψϣϲγ΃�˰˰�ϥΎΟ�ΏϮϠ�
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�
�ϭ΍Ω�Δϳήψϧϭ�ΕϮϴϟ·�ΕΎΟϮϣϭ�ˬ�Ω΍ΪΗέ΍�ϡ΍ΪΨΘγ΍�ϰϠϋ������

��ϞϜθϟ΍�������������΢οϮϳ��ϒϴϛ�ΪϴΟ�ϞϜθΑ�ϢϫΎδΗ�ϥ΃�ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�Ε΍Ω΍ΪΗέϻ�ϦϜϤϳ
���ϲѧѧϓ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ΍�ϖσΎѧѧϨϣ�ϊѧѧϗϮΗ�ϲѧѧϓ�ѧѧτΑΎϫ�ϕϮѧѧγ�Δ��ΤΒѧѧλ΃Ζ�Ε΍Ω΍ΪѧѧΗέ΍�������ϲѧѧϓ

ΓήϬѧѧη�ήѧѧΜϛϷ΍�ΕΎϳϮΘѧѧδϤϟ΍�ϲѧѧϫ�ˬ�ΐϫάѧѧϟ΍�ϕϮѧѧδϟ�ΓήѧѧϴΧϷ΍�ϡ΍ϮѧѧϋϷ΍���ϰѧѧϟ·�Ύѧѧϧήψϧ�΍Ϋ·
������ΔѧτϳήΨϟ΍�ϰѧϠϋ�ΓΩϮѧΟϮϤϟ΍�ΙϼΜϟ΍�ΔϠΜϣϷ΍�ΪΠϨѧγ��ϥ΃����ϲѧθΗΎϧϮΒϴϓ�Ω΍ΪѧΗέ΍�������Ϊѧϗ

�ΝΰΘϣ΍ΔϣΎϫ�ΔϴϠμϔϣ�ϢϤϗ�Ε΍έΎη·�ΔϳΎϬϨϟ΍�ϲϓ�ΎϧϮτό˵ϴϟ�ωϮϤθϟ΍�ΔϴϨϘΗ�ϊϣ���

���Ϣϗέ�Ω΍ΪΗέϻ΍�������������ΪѧϨϋ�˴Γϭέάѧϟ΍�ϲϧ΍ήϴΜϟ΍�ωϼΘΑϻ΍�˵ΝΫϮϤϧ�˴ϥ͉ϮϛA�������ϡΎѧόϟ΍�ήѧΧ΍ϭ΃�ϲѧϓ�
����������������������ϡΎѧѧόϟ΍�ΔѧѧϳΎϬϧ�ϲѧѧϓ�΃ΪѧѧΑ�ϱάѧѧϟ΍�ϊѧѧΟ΍ήΘϟ΍�������έϮѧѧϬψΑ�ϰѧѧϬΘϧ΍�

��������ΔѧτϘϨϟ΍�ΪѧϨϋ�͋ϲ˶Ϡ˵Τϟ΍�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�����������Ω΍ΪѧΗέ΍�ϰѧϠϋ�˯ΎѧϨΑ��������ρϮѧΒϬϟ΍�ΓέϭΪѧϟ
��ϦϣA���ϰϟ·�B���������������ϯϮΘѧδϣ�ΪѧϨϋ�ΔѧϣϭΎϘϣ�ϙΎѧϨϫ�ϥϮѧϜΗ�ϥ΃�ϲϐΒϨϳ�ˬ�����������ΪѧϳΪΤΗ�ϢѧΗ�

��ΪѧѧϨϋ�ρϮѧѧΒϬϟ΍�ΓέϭΩ�ΔѧѧϤϗ�ϦϴѧѧΑ�ϕήѧѧϔϟ΍�ϒѧѧμϧ�ΔϓΎѧѧο·�ϖѧѧϳήσ�Ϧѧѧϋ�ϯϮΘѧѧδϤϟ΍�΍άѧѧϫA�
��ΪѧѧϨϋ�ΎѧѧϬϋΎϗϭB��ΔѧѧϤϴϗ�ϰѧѧϟ·�B�������ϯϮΘѧѧδϣ�ΪѧѧϨϋ�ήѧѧψϨΗ�Ϛѧѧϧ·��������ϯϮΘѧѧδϣ�ϰѧѧϟ·

�������ΔϴΒϠγ�ωϮϤη�ΓέΎη·�ϖϳήσ�Ϧϋ�ΔϣϭΎϘϤϠϟ�Ϊϴϛ́Ηϭ�ΔϣϭΎϘϣ��������ωϼΘѧΑ΍�ΝΫϮѧϤϧ�˴ϥ͉ϮϜΗ�ΪϘϟ
����ΔτϘϨϟ΍�ΪϨϋ�ϲΒΑΩC�������ϯϭΎδΗ�ΓϭέΫ�ΎϨϳ΃έ�˱Ύπϳ΃�ΎϫΪϨϋϭ���������ϕέΎϔΑ���Ε΍έϻϭΩ�
�ϯϮΘδϣ�Ϧϋ�ςϘϓ50���ϔϧ́Θγ΍�ϢΛΖϬΗήϴδϣ�˳άΌϨϴΣ�ϕϮδϟ΍�ΎΔτΑΎϬϟ΍����
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���Ϣϗέ�Ω΍ΪΗέϻ΍������ϰϬΘϧ΍��ΔτϘϨϟ΍�ΪϨϋ�΃ΪΑ�ϱάϟ΍�ρϮΒϬϟ΍C��ΪѧϨϋ�ΡΎΒμϟ΍�ΔϤΠϧ�ϥϮϜΘΑ�
��ΔτϘϨϟ΍D����ΔτϘϨϟ΍����������ϩέΎόγ΃�ϰϠϋ΃�ϱάϟ΍�ρϮΒϬϟ΍�������������ΎѧϫΎϧΩ΃ϭ������
�������ΔΒδϧ�ϥϮϜΗ�������Ϫϟ��ϭΎϘϤϟ΍��Δϣ���ΪϨϋ����������ΪѧϨϋ�ΎѧϨϟ�ήϬψϳ�ϥ΃�ϲϐΒϨϳ�΍άϟ

��ωϮϤѧѧθϟ΍�Ϧѧѧϣ�ϲΒϠѧѧγ�Ϊѧѧϴϛ́Η�ϯϮΘѧѧδϤϟ΍�΍άѧѧϫ����ϰѧѧϟ·�ΐϫάѧѧϟ΍�ήόѧѧγ�Ϟѧѧλϭ�������ΪѧѧϨϋ
��ΔτϘϨϟ΍E�������ΔτϘϨϟ΍�ϩάϫ�ΪϨϋ����ωϮΒγ΃������ωϮΒγ΃ϭ�ήΒϤϓϮϧ����ήΒϤδϳΩ������ήόѧγ�ϥΎѧϛ

�������ϲΒΑΪѧϟ΍�ωϼΘѧΑϻ΍�ΝΫϮѧϤϧ�ϦϳϮϜΗ�Ϧϣ�έϻϭΩ�ϒμϧ�ΪόΑ�ϰϠϋ�ΐϫάϟ΍������έ΍ΪѧΤϧ΍�΃ΪѧΑ�ϢѧΛ
γϷ΍�ϲϓ�ΪϳΪΟ�Ϧϣ�˱΍˯ΪΑ�έΎόE���

Ω΍ΪΗέϻ΍�Ϣϗέ�������������ρΎѧϘϧ�ϰѧϠϋ΃�Ϧϣ�έΎόγϷ΍�ΖτΒϫE��������ρΎѧϘϧ�ϲѧϧΩ΃�ϰѧΘΣϭ�F��έ΍ΪѧϘϤΑ�
��������������Ϧѧϣ�ρϮѧΒϬϟ΍�ΕΎѧΟϮϣ�Ϟѧϛ�ϥ΃�ήѧϴΜϤϟ΍A��ϰѧϟ·�B��Ϧѧϣϭ�C��ϰѧϟ·�D�Ϧѧѧϣϭ�E�
�ϰѧѧϟ·F��ϝϮѧѧΣ�Ρ˶ϭ΍ήѧѧ˵ϳ�ΎѧѧϬϴϓ�ρϮѧѧΒϬϟ΍�έ΍ΪѧѧϘϣ�ϥΎѧѧϛ����������Ε΍ήѧѧηΆϣ�ϙΎѧѧϨϫ�ϦѧѧϜϳ�Ϣѧѧϟ

�������������ΎѧΨϟ΍�ϡϮѧϳ�ήѧόϘϟ�ϕϮѧδϟ΍�ϝϮѧλϭ�ϰѧϟ·�ήϴθΗ�ωϮϤθϠϟ��ϮѧϴϧϮϳ�Ϧѧϣ�βϣ�����έΎѧΒΘΧϻ΍�ϥΎѧϛ
ΔϗήτϤϟ΍�ΔϬϴΒη�ήΒϋ�ήΒϤΘΒγ�ήϬη�ϲϓ�ήόϘϠϟ�ϲϧΎΜϟ΍��

��ϟ΍�ΔϣϭΎϘϤϟ΍�ϯϮΘδϣϲϟΎΘ�����Ω΍ΪΗέ΍�ΪϨϋ�ϥΎϛ������������ΪѧϨϋ�ΉΩΎѧΒϟ΍�ρϮѧΒϬϠϟE��ϲѧϬΘϨϤϟ΍ϭ�
��ΪϨϋF���ϯ˴ϭΎγϭ������������������������ϯϮΘѧδϤϟ΍�΍άѧϫ�ΐϫάѧϟ΍�ϰѧτΨΘϳ�ϥ΃�ΔѧϳϮϗ�Γ́ѧΟΎϔϣ�ϦѧϜΗ�Ϣѧϟ��

����������ΔϳΎϬϧ�ϲϓ�Ϫϧ΃�ΐΒδϟ΍�ˮ�Γ́ΟΎϔϣ�Ϧ˵˰Ϝ˴Η�Ϣϟ�΍ΫΎϤϟϭ�����������ΔѧϣϭΎϘϤϟ΍�ςѧΧ�ΐϫάϟ΍�ϕήΘΧ΍�
�ϦϴΘϨγ�ήΧϵ�������������ϡΎѧόϟ΍�ϲѧϓ�ΔΒϠѧλ�ΓΪѧϋΎϗ�ϰѧϨΑ�Ϊѧϗ�ΐϫάѧϟ΍�ϥΎѧϛ�Ϛϟάѧϟ�ΔϓΎѧοϹΎΑ�����

�����ϯϮΘѧδϣ�ΪϨϋ�ΝϭΩΰϣ�ωΎϘϟ�ϪϠϴϜθΘΑ��������������ϯΪѧϣ�ϰѧϟ·�ήѧψϨϧ�ϥ΃�ΎѧϨϴϠϋ�ΐѧ͉Ο˴Ϯ˴Η�΍άѧϟ
�ϯϮΘѧѧδϣ�ϰѧѧϟ·�ˬ�ΪѧѧόΑ΃�������Ω΍ΪѧѧΗέ΍�ϰѧѧϟ·�ήѧѧψϨϧ�ϥ΃�ϱ΃�ήѧѧϴΒϜϟ΍�ρϮѧѧΒϬϟ΍�Ϧѧѧϣ�����
΍˱˯ΪΑ�ΎϬϠϛ�ρϮΒϬϟ΍�ΔϠΣήϟ�ΓϭέΫ�Ϧϣ�A�ϲϓ������ήόϗ�ϰΘΣϭ�F�ϲϓ��������

��ϯϮΘѧѧѧδϣ�ΪѧѧѧϨϋ�ΔѧѧѧϣϭΎϘϣ�ΎϨϳΪѧѧѧϟ�ϥ΃�΍άѧѧѧϫ�ϰѧѧѧϨόϣ�ϥΎѧѧѧϛ��������Ϧѧѧѧϣ�ΏήϘϟΎѧѧѧΑ�������
���ΪϨϋ�˱΍ΪϳΪΤΗϭ����������Ϣο�ϱάϟ΍�ωϮΒγϷ΍�ϲϓ���ήΒϤϓϮϧ��ΪϨϋGτϋ΃�ˬ�Θ��ϕϮѧδϟ΍�ΎϨ

ϟ΍�ϥ΃�ϰϠϋ�ϦϴΗέΎη·έΎδϤΕΎΑϮόλ�ϪΟ΍Ϯϳ�ΪϋΎμϟ΍����ΝΫϮϤϧ�ΎΘϧΎϛ�ϥΎΗέΎηϹ΍�ϥΎΗΎϫ
�ϞϣΎΤϟ΍�Γ΃ήϤϟ΍����ϕϮϨθϣ�ϞΟέϭ������������ϞѧϣΎΤϟ΍�Γ΃ήѧϤϟ΍�ΝΫϮѧϤϧ�ϞΧ΍Ω�ΩϮΟϮϣ�������ΓΪѧϋ�ΪѧόΑ

������Ϣο�ϱάϟ΍�ωϮΒγϷ΍�ϲϓϭ�ϊϴΑΎγ΃�������������ϯήѧΧ΃�Γήѧϣ�Ω΍ΪΗέϻ΍�΍άϫ�ΓϭέΫ�βϤϟ�ϢΗ�ήϳΎϨϳ�
�ΪѧѧϨϋ��������ΖϠϜѧѧη�ϲϟΎѧѧΘϟ΍�ωϮΒѧѧγϷ΍�ϲѧѧϓ�έΎόѧѧγϷ΍�ΔѧѧϛήΣ��ѧѧϤϧ�ϯήѧѧΧ΃�Γήѧѧϣ�˰�ΝΫϮ

θϤϟ΍�ϞΟήϟ΍˰ϯήΧ΃�Γήϣ�ρϮΒϬϟ΍�ϲϓ�ΐϫάϟ΍�ήόγ�΃ΪΑ�ˬ�Ύ˴Ϭ˴˰Ϩϴ˶Σ�ˬϕϮϨ��
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ψϧ΍����ϰѧϟ·�ή���ϞϜѧθϟ΍�������������������Γ΃ήѧϤϟ΍�ΝΫϮѧϤϧϭ�ρΎѧϘϠϤϟ΍�ωΎѧϘϟ΍�Ϧѧϣ�Ϟѧϛ�ΩϮѧΟϭ�ϥΎѧϛ�

����ΪϨϋ�ϲΑΎΠϳϹ΍�ϞϣΎΤϟ΍����������A������Ε΍έϻϭΩ�ΔѧΛϼΛ�ήϤΘѧγ΍�ΩϮόλ�Δϳ΍ΪΒϟ�˱ΎΒΒγ
ϒμϧϭ�������ΪϨϋ�ΩϮόμϟ΍�΍άϫ�ϰϬΘϧ΍����������B����������ϲѧΒΑΩ�ωϼΘѧΑ΍�ΝΫϮѧϤϧ�έϮѧϬψΑ��

�Ω΍ΪΗέ΍�ϥΎϛ������ϡϮΠϬϠϟ��A - B����ϣ�ΪѧϨϋ�ϢѧϋΩ�ΩϮΟϭ�ϲϨόϳ���ϯϮΘѧδ���������
�ΔѧѧϘτϨϤϟ΍�ΪѧѧϨϋ�ϲΑΎѧѧΠϳϹ΍�ϲѧѧϠΤϟ΍�ΐѧѧϘΛ�ΝΫϮѧѧϤϧ�˴ϥ͉ϮѧѧϜΗC�ΪѧѧϨϋ�˱΍ΪѧѧϳΪΤΗϭ����������ϢѧѧΛ

��ΪѧѧϨϋ�Ϧѧѧϣ�ϕϮѧѧδϟ΍�ΕΪόѧѧλC���ΐΒѧѧδΑ�ΕΎΑϮόѧѧλ�ϪѧѧΟ΍ϭ�ϥ΃�ΚѧѧΒϠϳ�Ϣѧѧϟ�˱ΎѧѧϳϮϧΎΛ�˱΍ΩϮόѧѧλ�
�����ΪѧϨϋ�ΖϧϮϜΗ�ϲΘϟ΍�ΔϤΗΎϘϟ΍�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ΍�ΐ˵Τ͊δϟ΍D�����ΓϭέΫ�ϥ΃�ήѧψϨϠϟ�Ζѧϓϼϟ΍D��ϲѧΘϟ΍ϭ�

��Ε˴ϭΎγ���������ΪόΑ�ϰϠϋ�ΖϧΎϛ��������Ω΍ΪѧΗέ΍�Ϧѧϋ�ςѧϘϓ�ΕΎϜΗ��������ςΑΎѧϬϟ΍�έΎѧδϤϠϟ�
��B - C����

�ϞϜѧѧθϟ΍�����������Ω΍ΪѧѧΗέ΍�ΔΒѧѧδϧ�ϥ΃�΢ѧѧοϮϳ�������ΩϮόѧѧμϠϟ��A - B���ΖѧѧϧΎϛ�
���������������������������ήѧΧ΍ϭ΃�ϲѧϓ�ϥϮѧϜΘϤϟ΍�ϢϳΪѧϘϟ΍�ΔѧϣϭΎϘϤϟ΍�ϯϮΘѧδϣ�ϊѧϣ�Ω΍ΪѧΗέϻ΍�΍άѧϫ�ΖϘϓ΍ϮΗ

���ΪѧѧϨϋ�ήѧϳ΍ήΒϓ�˯ΎѧѧϨΛ΃ϭ�ήϳΎѧϨϳ�����������ϢѧѧϋΩ�ϰѧϟ·�ΖѧѧϟϮΤΗ�ΔѧϤϳΪϘϟ΍�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ΍�ϩάѧϫ���ϲѧѧϓ
΍��ϯϮΘѧѧδϣ�Ϊ˴Ϥѧѧ˴λ�ϯϮΘѧѧδϤϟ΍�΍άѧѧϫ�ϮѧѧΤϧ�ϢψϨѧѧϤϟ΍�ϊѧѧΟ΍ήΘϟ��������ΪѧѧϘϓ�ϢѧѧϋΩ�ϯϮΘѧѧδϤϛ

�����������������ϱάѧϟ΍�ϲΑΎѧΠϳϹ΍�ϞѧϣΎΤϟ΍�Γ΃ήѧϤϟ΍�˴ΝΫϮѧϤϧ�ϞѧϳήΑ΃�Ϧѧϣ�ΚѧϟΎΜϟ΍ϭ�ϲϧΎѧΜϟ΍�ϲ˴˰ΘόϤη�ΖϠϜη
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�ϖΑΎδϟ΍�ϱϮϧΎΜϟ΍�ϊΟ΍ήΘϠϟ�ΔϳΎϬϧ�ΓέΎη·�ϰτϋ΃������ϞϜѧθΑ�ΩϮόѧμϟ΍�˯΍ήѧΟ·�ΩήΠϤϟϭ�ˬ�ϢΛ
��ϣ�ϲѧѧϓ�ϢϋΪѧѧϟ΍�ϯϮΘѧѧδϣ�βϔϨѧѧϟ�ϲϓΎѧѧο·�έΎѧѧΒΘΧ΍�ϙΎѧѧϨϫ�ϥΎѧѧϛ�ˬ�ΪѧѧϴΟ��ϢѧѧΛ�ϞѧѧϳήΑ΃�ϒѧѧμΘϨ

�˱ϻΎϤη�ϝϮϔϟ΍�έΎόγ΃�ΕήΟΎϫ����

�
�ϞϜѧѧθϟ΍��a����������ϪѧѧΘϤϴϗ�ϡΎѧѧΨϟ΍�ϝϭήѧѧΘΒϟ΍�ϕϮѧѧγ�ϲѧѧϓ�˱΍ΩϮόѧѧλ�ΎѧѧϨϟ�ήѧѧϬψϳ�������

����������ΪѧϨϋ�ϮϴϟϮϳ�ήϬη�ϲϓ�ήόϘϟ΍�Ϧϣ�˱΍˯ΪΑ�ˬ�˱΍έϻϭΩL������ήΑϮѧΘϛ΃�ήϬѧη�ϲѧϓ�ΓϭέάѧϟΎΑ�˱ΔѧϳΎϬϧϭ�
��ΪϨϋH����Ω΍ΪΗέ΍����������ΪϨϋ�ϥϮϜΘγ�ΩϮόμϟ΍�΍άϬϟ������������ϥϮϛ�ϰϠϋ�˱΍˯ΎϨΑϭ�˱΍Ϋ·�

��������ϯϮΘѧδϣ�ϥϮѧϜϳ�ϥ́ѧΑ�ϲπϘΗ�Ω΍ΪΗέϻ΍�Δϳήψϧ����������ϥ΃�ϲѧϐΒϨϳ�ϪѧϧΈϓ�ϢϋΪѧϠϟ�ϯϮΘѧδϣ
��������������Ϧѧϣ�ΏήϘϟΎѧΑ�ϲΑΎѧΠϳ·�ωϮϤѧη�ήѧηΆϣ�Ϧѧϋ�ΚΤΒϧ�������������ϡϮѧϤΤϤϟ΍�ρϮѧΒϬϟ΍�˯ΎѧϨΛ΃

���ήΑϮΘϛ΃�ΓϭέΫ�άϨϣ�ΉΩΎΒϟ΍���������������Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟ΍ϭ�ΚѧϟΎΜϟ΍�ϲѧϔϓ�ˬ�ήηΆϤϟ΍�΍άϫ�ΎϧΪΟϭ�ϞόϔϟΎΑ
��ϯϮΘѧѧѧδϣ�έΎόѧѧѧγϷ΍�ΖѧѧѧδϤϟ�ϥ΃�ΪѧѧѧόΑϭ�ήΑϮѧѧѧΘϛ΃��������τϣ�ΖѧѧѧϧϮϜΗ�ˬ�ϰѧѧѧϠϋ�Δѧѧѧϗή

������������������ΔѧϗήτϤϟ΍�ϩάѧϫ�ΪѧόΑ�Ε΍έϻϭΩ�ΔѧδϤΧ�Ϧѧϣ�ήѧΜϛϷ�ϕϮѧδϟ΍�ΕΪόλ�ϢΛ�ϡΎϳϷ΍�ΔτϳήΧ��
���ΔτϳήΧ�ϰϠϋ������ΔδϠΠϟ΍�˯ΎϨΛ΃�ϝϭ΍ΪΗ������ϡϮϳ�ΖϠϜθΗ�ϲΘϟ΍������ήΑϮѧΘϛ΃�ˬ��ΎѧϤϛ���ϞϜѧθϟΎΑ

��b�������������΃�ΔόϤη�ΖϠϜη�ϒϴϛ�ΎϨϳ΃έ������˱Ύѧπϳ΃�Δϗήτϣ�ϡϮϴϟ΍�ΕΎϋΎγ�ϰϟϭ��Ϋ·˱΍���ϥΎѧϛ�
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��������������ѧτϳήΧϭ�ϡΎѧϳϷ΍�ΔѧτϳήΧ�Ϧѧϣ�Ϟѧϛ�ϰѧϠϋ�Δѧϗήτϣ�ΎϨϳΪϟ����������έΩΎѧϧ�ήѧϣ΃�Ϯѧϫϭ�ΕΎϋΎѧδϟ΍�Δ���
ήΛΆϣϭ��

�

�
�ΔϗήτϤϟ΍�ΪόΑ�΃ΪΑ�ϱάϟ΍�ϡϮϤΤϤϟ΍�ΩϮόμϟ΍�ϥ΃�ϒϴϛ�φΣϻ�ΕΎϋΎδϟ΍�ΔτϳήΧ�ϰϠϋ�Ϊϗ
ήΑϮΘϛ΃�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟ΍ϭ�αΩΎδϟ΍�ϲϓ�ϕϮϨθϤϟ΍�ϞΟήϠϟ�ϪΘϳ̈́έ�ΩήΠϣ�ϩ΍Ϯϗ�ΕέΎΧ��
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ήθϋ�ΚϟΎΜϟ΍�Ϟμϔϟ΍�

�ωϮϤθϟ΍���ΔϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϟ΍ϭ�
��ϊϠδϟ΍�Ε˴έΎ˴˰Β˴˰ϟ�ϕ΍ϭΫϷ΍�ΖϘϔΗ΍�Ϯϟ����

�������ϥϮѧϠϠΤϤϟ΍�ΎϬϣΪΨΘѧδϳ�ϲѧΘϟ΍�ΔѧϴϨϔϟ΍�Ε΍ϭΩϷ΍�ήϬη΃ϭ�ϡΪϗ΃�ΪΣ΃�Ϯϫ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍
Ϯϗ�ϊΒϨΗ�ϥϮϴϨϔϟ΍ϪΗ�ϪϧϮϛ�Ϧϣ�Γ΍Ω΃Η�˰˴Θ˰˴Β˰͊Ϡϟ�ϊέΎδϤ�ϳ�ϕΎΤϠϟ΍�ϰϠϋ�ΓέΪϘϟ΍�ϦϴϠϠΤϤϟ΍�ϲτό

�ϕϮѧѧδϠϟ�ΓήѧѧϴΒϜϟ΍�ΕΎѧѧϛήΤΘϟΎΑ�ˬΎѧѧϔϜΑ�ϡΪΨΘѧѧδϳ�΍άѧѧϟϟ΍�Γ˴Ω͉ΪѧѧΤ˵ϣ�ϕ΍ϮѧѧγϷ΍�ϲѧѧϓ�Γ˯έΎѧѧδϤ���
���ΔѧѧόΑΎΗ�Ε΍ήѧѧηΆϣ�ΎѧѧϬϧϮϜϟ��τΑ�ΔѧѧΌϴ�ˬ�����ΩΪѧѧΤΗ�ϥ΃�ΔѧѧϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτѧѧγϮΘϤϟ΍�ϊϴτΘѧѧδΗ�

ϩΎΠΗ΍�ϲϓ�ήϴϐΘϟ΍έΎδϣ�ϪΛϭΪΣ�ΪόΑ�ςϘϓ�ϕϮδϟ΍���

ςϴδΒϟ΍�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍��
�� The Simple Moving Average��

���������������ήϴѧθϳ�ΎѧϤϛ�ˬ�Ϯѧϫ�ΔϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϟ΍�Ϟϛ�αΎγ΃�ήΒΘόϳ�ϱάϟ΍�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍
���������������Ϸ΍�ρΎѧϘϧ�Ϟѧϛ�ςѧγϮΘϣ�Ϯѧϫϭ�ςϴѧδΒϟ΍�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ˬ�ϪϤγ΍��ΔϣΪΨΘѧδϤϟ΍�έΎόѧγ��
�����ΖѧϧΎϛ�ΐϫάѧϟ΍�ήόδϟ�ΕΎϗϼϏ·�ΔδϤΧ�ήΧ΁�ϥ΃�νήΘϔ˴Ϩ˶ϟ�ˬ�ϝΎΜϤϛ�������ϭ������

�ϭ�������ϭ�������ϭ����������ΔѧѧѧδϤΨϟ΍�ΕΎѧѧѧϗϼϏϹ΍�ϩάѧѧѧϬϟ�ϙήѧѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧѧγϮΘϤϟ΍
�ϥϮϜϴγ�

�
�ϲϫ�ΔϣΎόϟ΍�Δϐϴμϟ΍��

�
�ΚϴΣ���P1 � ��ήόγ�ήΧ΁�ˬP2� �ήϴΧϷ΍�ϞΒϗ�ήόδϟ΍�ˬ��n� �ϟ΍�έΎόγϷ΍�ΩΪϋ��ϲѧΘ

�ˬ�ΎϬτγϮΘϣ�ΏΎδΘΣ΍�ϢΗ�΢Ϡτμϣ��ϙήΤΘϤϟ΍����Ϯϫ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ϒϳήόΗ�ϲϓ
��������ϥΎѧϴΑ�ΙΪΣ΃�ϑΎπ˵ϳ�ΚϴΣ�ϲόϗ΍ϭ�΢Ϡτμϣ������������ϚѧϟΫ�ϞѧΒϗ�˱΍ΩϮѧΟϮϣ�ϦѧϜϳ�Ϣѧϟ����ΕΎѧϧΎϴΒϟ
����ϥΎѧѧϴΑ�ϡΪѧѧϗ΃�ϑ˴άѧѧΤ˵ϳϭ�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍��Ϣѧѧϗέ�n������ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ϙήѧѧΤΘϳ�ϲϟΎѧѧΘϟΎΑϭ
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��������ΪΟ�ΕΎѧϧΎϴΑ�ΔϓΎѧο·�έ΍ήϤΘѧγ΍�ΔΠϴΘϧ�έ΍ήϤΘγΎΑ�ΓΪѧϳ������������ϖΑΎѧδϟ΍�ϝΎѧΜϤϟ΍�ϲѧϓ�ΎϧΪϫΎѧη�ΎѧϤϛ
���έ΍ΪѧѧѧϘϤΑ�ϡϮѧѧѧϳ�Ϟѧѧѧϛ�ήόѧѧѧγ�˴Ϣ˴ϫΎѧѧѧγ�ˬ�ΐϫάѧѧѧϠϟ�ϙήѧѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧѧγϮΘϤϠϟ���?������ϲϟΎѧѧѧϤΟ·

�ϙήѧѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧѧγϮΘϤϟ΍����ϡΎѧѧѧϳ΃�ΔѧѧѧδϤΨϟ�˱ΎѧѧѧϛήΤΘϣ�˱ΎτѧѧѧγϮΘϣ�ϥΎѧѧѧϛ�ΚѧѧѧϴΣ����ςѧѧѧγϮΘϤϟ΍
�����������έ΍ΪѧϘϤΑ�ϢϫΎδϴγ�ϡϮϳ�Ϟϛ�ϥ΃�ϲϨόϳ�ϡΎϳ΃�ΔόδΘϟ�ϙήΤΘϤϟ΍���?��������ςѧγϮΘϤϟ΍�ϲϟΎѧϤΟ·

ϙήΤΘϤϟ΍�����ΎѧϤϠϛ�ˬ�ϲϟΎΘϟΎΑ�������ѧϗ�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟ΍�ΓήѧΘϓ�ΕΩ΍ί�˴͉˰Ϟ���ϡϮѧϴϟ΍�ήϴΛ́ѧΗ���ΪѧΣ΍Ϯϟ΍���
���ΔϘϴϗΩ�ˬ�ΔϋΎγ�ΖϧΎϛ�˯΍Ϯγ�Ϧϣΰϟ΍�ΓΪΣϭ�ϭ΃����Φϟ·��ςγϮΘϤϟ΍�ϰϠϋ���

��������έΎόγϸϟ�ϪϧΎπΘΣ΍�Ω΍ί�ήμϗ΃�ΓΪϤϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ϥΎϛ�ΎϤϠϛ������ϪѧϧϷ�Γΰѧϴϣ�ϚϠΗϭ
�����˱ΎϴϨϣί�ΓήϴΧϷ΍�έΎόγϸϟ�ΔϴγΎδΣ�ήΜϛ΃�΢Βμϴγ������ϲΒϠѧδϟ΍�ήϣϷ΍���ΎϬϣ΍ΪΨΘѧγ΍�ϲѧϓ���Ϯѧϫ�

����ϞѧѧΒϗ�ϊѧѧϴΒϟ΍�ϭ΃�ϊϳήѧѧγ�ρϮѧѧΒϫ�ϞѧѧΒϗ�˯΍ήѧѧθϟ΍�ΔѧѧΠϴΘϧ�ή΋ΎѧѧδΨϟ�νήѧѧόΘϟ΍�ΔѧѧϴϧΎϜϣ·�ΓΩΎѧѧϳί
��ϊϳήѧγ�ΩϮόλ������������������ϞϜѧθΑ�βѧϠϣ΃�ϥϮѧϜϳ�˱ΎѧϴϨϣί�ϝϮѧσϷ΍�ϯΪѧϤϟ΍�ϭΫ�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟ΍

ΓήϴΧϷ΍�έΎόγϸϟ�ΔϴγΎδΣ�Ϟϗ΃�ϥϮϜϳ�ϪϨϜϟ�ήΒϛ΃��

��������ΕΎτѧγϮΘϣ�ϲѧϫ�ΓήϬη�ήΜϛϷ΍�ΔϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϟ΍���ϭ�ϡΎѧϳ΃����ϭ�ϡΎѧϳ΃�����˱ΎѧϣϮϳ�
�Ύπϳ�ϦϤϟ����ΕΎτγϮΘϣϭ�ήϴμϘϟ΍�ϯΪϤϟ΍�ϰϠϋ�Ώέ���ϭ����ϭ������ϦϴѧΒϋϼϟ�˱ΎϋϮΒѧγ΃�

��ϕϮδϟ΍�ϲϓ�έΎΒϜϟ΍������˰ѧϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�������˰ѧϟ�ϭ����������˱ΎϋϮϴѧη�ήѧΜϛϷ΍�ϲѧϫ�˱ΎϋϮΒѧγ΃�
�ϥΎΑΎϴϟ΍�ϲϓ���������������Ϧѧϣ�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟ΍�ϲϣΪΨΘѧδϣ�ϒѧϴσ�ΪѧΘϤϳ����ϦϴϴϣϮѧϴϟ΍�ϦϴΑέΎѧπϤϟ΍

������ϰѧѧϟ·�ˬ�ΔѧѧϳέϮϔϟ΍�ΕΎϘϔѧѧμϠϟ�ΔѧѧϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτѧѧγϮΘϤϟ΍�ϥϮϣΪΨΘѧѧδϳ�Ϧϳάѧѧϟ΍ΨΘѧѧδϣ�ϲϣΪ
��ΏϮϠγ΃Ϯ͊˴Τ˴˰Θϟ΍�ϳάϟ΍�ρϦ����τγϮΘϤϟ΍�ϰϠϋ�˱ΎΒϟΎϏ�ϥϭΰϛήϳ�ΕΎ�ϛήΤΘϤϟ΍�Δ����ΎѧϤΑέϭ�έϮϬθϠϟ�
Ε΍ϮϨδϠϟ��

�έ˴ϮѧѧΤ˴Ϥ˴Θ˴ϳ�ήѧѧΧ΁�ϲѧѧϠϴϠΤΗ�ϖѧѧϳήσ�ϙΎѧѧϨϫ�ˬ�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϠϟ�ϲѧѧϨϣΰϟ΍�ϯΪѧѧϤϠϟ�˱ΔϓΎѧѧο·
�ϝϮѧѧΣ������ˮ�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ΏΎѧѧδΤϟ�ϡ˴ΪΨΘѧѧδ˵Η�έΎόѧѧγϷ΍�͊ϱ΃������ΕΎτѧѧγϮΘϤϟ΍�Ϣѧѧψϧ�Ϣѧѧψόϣ

�����ϕϼϏϹ΍�έΎόγ΃�ϡΪΨΘδΗ�ΔϛήΤΘϤϟ΍��ϣ���������ϖΑΎѧδϟ΍�ΐϫάѧϟ΍�ϝΎΜϣ�ϲϓ�ΎϨϠόϓ�ΎϤϠΜ�����Ϫѧϧ΃�ϻ·
��������������������ρΎѧϘϧ�ϰѧΘΣ�ϭ΃�ήѧόϘϟ΍�ρΎѧϘϧ�ϭ΃�Γϭέάѧϟ΍�ρΎѧϘϨϟ�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ϡΪΨΘδϳ�Ϧϣ�ΪΟϮϳ

�����ѧγϮΘϣ�ϡ˴ΪΨ˴˰ѧΘδ˵Η�Ϊϗ�ϯήΧ΃�ϥΎϴΣ΃�ϲϓϭ�ήόϘϟ΍ϭ�Γϭέάϟ΍�ϦϴΑ�ϒμΘϨϤϟ΍��ΔѧϛήΤΘϣ�ΕΎτ
�ΔϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϠϟ��

��

�
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΢͉˰Ο˴ή˵Ϥϟ΍�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍��

�The Weighted Moving Average���
�����������������ϲѧϓ�ϡΪΨΘѧδϣ�ήόѧγ�ϞѧϜϟ�˱ΎѧϔϠΘΨϣ�˱Ύѧϧίϭ�ΔѧΤΟήϤϟ΍�ΔϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϟ΍�κμ͋˴Ψ˵˰Η

�ςγϮΘϤϟ΍�ΏΎδΣ��������˱ΎѧΒϳήϘΗ�ΔѧΤ͉ΟήϤϟ΍�ΔѧϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϟ΍�Ϟϛ�����ϞѧϤ˶Τϟ΍�Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϣ΃��
����ΎϬ˶Θ˴˰ѧѧϘΑΎγ�Ϧѧѧϋ�ΓήѧѧϴΧϷ΍�έΎόѧѧγϸϟ�ϞѧѧϘΛ΃�˱Ύѧѧϧίϭ�ϲѧѧτόΗ�ΎѧѧϬϧ΃�ϱ΃���ϥίϭ�Δѧѧϴϔϴϛ�Δϟ́ѧѧδϣ�

θϟ΍�ήϳΪϘΘϠϟ�ϊΟήϳ�˲ήϣ΃�ΕΎϧΎϴΒϟ΍ϞϠΤϤϠϟ�ϲμΨ��

ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ϴ˷˰͋ѧѧγ˵΃Ύ˱�����ΪѧѧϛΎϤϟ΍�ήѧѧηΆϣϭ���ΏέΎѧѧϘΗ�ήѧѧηΆϣ
ϭΝ΍ήϔϧ΍�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍����
�The Exponential Moving Average and The MACD��

���ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍����������΢͉˰ѧΟ˴ή˵Ϥϟ΍�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟ΍�Ϧѧϣ�ιΎѧΧ�ί΍ήσ�Ϯϫ�˱Ύ͉ϴ͋γ˵΃����΍άѧϫ
��������ѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟ΍�ϞѧΜϣ�ϞϤ˶Τϟ΍�͊ϲϣΎϣ΃�ςγϮΘϤϟ΍�����������ϲϗΎѧΑ�Ϧѧϋ�ϒѧϠΘΨϳ�ϪѧϨϜϟ�΢ΟήѧϤϟ΍�ϙή

��������������ΓΪѧϋΎϗ�ϰѧϠϋ�ΓΩϮѧΟϮϤϟ΍�ΔϘΑΎδϟ΍�έΎόγϷ΍�Ϟϛ�ΞϣΪϳ�ϪϧϮϛ�ϲϓ�ΔϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϟ΍
ΕΎϧΎϴΒϟ΍������������͈ϞϜϟ�ΞϳέΪΘϟΎΑ�ϞϘΗ�˱Ύϧ΍ίϭ΃�κμΨΗ�ΔϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϟ΍�Ϧϣ�ωϮϨϟ΍�΍άϫ

�ΔϘΑΎѧѧδϟ΍�έΎόѧѧγϷ΍�Ϧѧϣ�����Ϧѧѧϣ�͈ϲѧѧ͋γ˵΃�ϞϜѧѧθΑ�ήϐѧλ΃�ϥϮѧѧϜϳ�ϥ΍ίϭϷ΍�ϚѧѧϠΗ�Ϧѧѧϣ�ϥίϭ�Ϟѧϛ
ϟ�ϖΑΎδϟ΍�ϥίϮϟ΍ΔϴϤδΘϟ΍�ΐΒγ�Ϯϫ�΍άϫϭ�ˬ�Ϫ��

ΪϛΎϤϟ΍�����ϭ�ΏέΎϘΗ�ήηΆϣ�Ν΍ήϔϧ΍����΢ΟήϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍��ˬϭ�������ήϬѧη΃�ΪѧΣ΃�Ϯѧϫ��ΕΎϣ΍ΪΨΘѧγ΍
��˱Ύ͉˰ѧѧϴ͋γ˵΃�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍���������ϦϴѧѧΑ�ϕήѧѧϔϟ΍�Ϯѧѧϫ�ϝϭϷ΍�ˬ�ϦϴѧѧτΧ�Ϧѧѧϣ�ΪѧѧϛΎϤϟ΍�ϥϮѧѧϜΘϳ
γ͋˵΃�ϦϴϛήΤΘϣ�ϦϴτγϮΘϣΎ˱͉ϴ���Ϧϣ�ϞϜϟ�˱Ύ͉˰ϴγ΃�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ΎϧϮϜϳ�Ύϣ�˱ΎΒϟΎϏ����ϭ�

���ΓήΘϓ�����������������˱Ύ͉˰ѧϴ͋˰γ˵΃�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟ΍�ΏΎѧδΤΑ�ϪϴϠϋ�ϝϮμΤϟ΍�ϢΘϳ�ϲϧΎΜϟ΍�ςΨϟ΍ϭ��
��˰ϟ�˱ΎΒϟΎϏ���Ε΍ήΘϓ��ϴ͉͋γ˵΃�ϦϴϛήΤΘϤϟ΍�ϦϴτγϮΘϤϟ΍�ϦϴΑ�ϕήϔϠϟΎ˱���Ϣѧγέ�ϲѧϓ�Ϧϴ˴ϣΪΨΘδϤϟ΍�

�ϝϭϷ΍�ςΨϟ΍�����ϲϧΎѧΜϟ΍�ςΨϟ΍�ϲϤδϳ�����ΓέΎѧηϹ΍�͉ςѧΧ���������ϲѧϓ�ΪѧϛΎϤϟ΍�Ϧѧϋ�ΪѧϳΰϤϟ΍�ϙΎѧϨϫ
�ϦϴϠϜθϟ΍������������ϭ������������

�

�
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ϒϴϛ�ˮΔϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϟ΍�ϡ˶ΪΨ˴˰Θδ˴˰Η��
����������ΓΩΪѧΤϣ�Ϊѧϋ΍ϮϘΑ�ΔϴϋϮѧοϮϤϟ΍�ΕΎϴΠϴΗ΍ήΘγϻ΍�͉Ϊ˶Ϥ˵˰Η�ϥ΃�ΔϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϠϟ�ϦϜϤϳ

ϝϭ΍ΪѧѧΘϠϟ�����������ϰѧѧϠϋ�ΰѧѧϜΗήΗ�ΏϮѧѧγΎΤϟΎΑ�Γ˴έ΍Ϊѧѧ˵Ϥϟ΍�ΔѧѧϳέΎΠΘϟ΍�ΔѧѧϴϨϔϟ΍�Ϣ˵˰ѧѧψ͊˰Ϩϟ΍�Ϧѧѧϣ�ΪѧѧϳΪόϟ΍
ΔѧѧϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτѧѧγϮΘϤϟ΍����ˮΔѧѧϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτѧѧγϮΘϤϟ΍�ϡ΍ΪΨΘѧѧγ΍�ϦѧѧϜϤϳ�ϒѧѧϴϛ�˱΍Ϋ·�ϊѧѧδΘΗ

ΔΑΎΟϹ΍ϦϳήΟΎΘϤϟ΍�ΔϔδϠϓ�ϲϓϭ�ΓήΟΎΘϤϟ΍�ΐϴϟΎγ΃�ϲϓ�ωϮϨΘϟ΍�έΪϘΑ�ϝ΍Άδϟ΍�΍άϫ�ϰϠϋ���
�ϞΜϣ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϠϟ�Δό΋Ύθϟ΍�ΕΎϣ΍ΪΨΘγϻ΍�ξόΑ�νήόΘδϨγ��

�� ���ϰϠϋ�ϑήόΘϟ΍έΎδϣ���������������ςѧγϮΘϤϟ΍ϭ�ήόѧδϟ΍�ϦϴѧΑ�ΔѧϧέΎϘϤϟ΍�ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ϕϮѧδϟ΍�
ϙήΤΘϤϟ΍���������ϕϮѧδϟ΍�ϥϮϛ�Ϧϣ�Ϊϛ́ΘϠϟ�ΪϴΟ�αΎϴϘϣ�ϙΎϨϫ�ˬ�˱ϼΜϤϓΗ���ΔѧϠΣήϤΑ�ήѧϤ
έΎѧѧδϣ��ѧѧϠϋ�ΪϋΎѧѧλ�������ϕϮѧѧϓ�έΎόѧѧγϷ΍�ϥϮѧѧϜΗ�ϥ΃�Ϯѧѧϫϭ�ˬ�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ϯΪѧѧϤϟ΍�ϰ

�˰ѧѧϟ�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍��ϡϮѧѧϳ���ϟ΍�ΔѧѧϟΎΣ�ϲѧѧϓέΎѧѧδϤ�ϯΪѧѧϤϟ΍�ϰѧѧϠϋ�ΪϋΎѧѧμϟ΍�
�˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ϕϮϓ�έΎόγϷ΍�ϥϮϜΘγ�ϞϳϮτϟ΍��ωϮΒγ΃�� 

�� ΔѧѧϣϭΎϘϣ�ϭ΃�ϢѧѧϋΩ�ϯϮΘѧѧδϤϛ�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ϡ΍ΪΨΘѧѧγ΍���ϕϼѧѧϏϹ΍�ϥϮѧѧϜϳ
ϼϏϹ΍ϭ�˱ΎϴΑΎΠϳ·�ΩΪΤϤϟ΍�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ϕϮϓΎ˱ϴΒϠγ�ϪΘΤΗ�ϕ� 

�� ����ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ϕΎѧѧτϧ�ΔѧѧΒϗ΍ήϣ�����ϑϭήψϤϟΎѧѧΑ�˱Ύѧѧπϳ΃�ϑήѧѧόϳ����ϩάѧѧϫ
���ϦѧѧϜϤϳϭ�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ΖѧѧΤΗ�ϭ΃�ϕϮѧѧϓ�ΓΩΪѧѧΤϣ�ΐѧѧδϨϟ�ϲѧѧϫ�ΕΎѧѧϗΎτϨϟ΍

ΔϣϭΎϘϣ�ϭ΃�ϢϋΩ�ρϮτΨϛ�ΎϬϟϼϐΘγ΍� 
�� ϙήѧѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧѧγϮΘϤϟ΍�Ϟѧѧѧϴ˴ϣ�ΔѧѧѧΒϗ΍ήϣ���ςѧѧѧγϮΘϤϟ΍�ϯϮΘѧѧѧδϣ�έΪѧѧѧΤϧ΍�΍Ϋ·�˱ϼΜѧѧѧϤϓ

�����������Ϝϴѧγ�ΕΎѧΒΜΑ�ΩϮόѧμϟ΍�Ϧѧϣ�ΓήѧΘϓ�ΪόΑ�ϙήΤΘϤϟ΍������ΔϴΒϠѧγ�ΓέΎѧη·�ϚѧϟΫ�ϥϮ����Ϊ˴ό˵˰ѧϳ
��ϟ΍�ρϮτΧ�ϢγέέΎδϤ�������������ΔѧΒϗ΍ήϤϟ�ΔϠϬѧγ�˱ΔѧϘϳήσ�ΔѧϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτѧγϮΘϤϟ΍�ϰѧϠϋ�

ΎϬϟϮϴϣ� 
�� ����ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ϡΎѧѧψϧ�ϡ΍ΪΨΘѧѧγΎΑ�ΓήΟΎѧѧΘϤϟ΍�ΝϭΩΰѧѧϤϟ΍��΍άѧѧϫ�ϥϮϜϴѧѧγ�ˬ

Ϟμϔϟ΍�΍άϫ�ϲϓ�˱ΎϘΣϻ�ΔοΎϔΘγΎΑ�Ρ˴ήθ˵ϳ�˱Ύϧ΍ϮϨϋ� 

�ϻ�ΔѧѧѧϠΜϣϷ΍�ϦѧѧѧϜϟ�ΔѧѧѧϋϮϨΘϣ�ΔѧѧѧϛήΤΘϣ�ΕΎτѧѧѧγϮΘϣ�ϡΪΨΘѧѧѧδΗ�ΔѧѧѧϴϟΎΘϟ΍�ΔѧѧѧϠΜϣϷ΍�ϡΪΨΘѧѧѧδΗ�
����ϥϮѧѧϜϳ�ϻ�Ϊѧѧϗ�ϡϮѧϴϟ΍�ϞѧѧΜϣϷ΍�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟΎϓ�ˬ�ϰ˴˰ѧѧϠΜ˵˰Ϥϟ΍�ΔѧѧϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτѧγϮΘϤϟ΍

��˱΍ΪѧϏ�Ϛϟάϛ�����������ΎѧϨϫ�ΔѧϠΜϣϷ΍�ϲѧϓ�ΎѧϨΒϗ΍έ�������ΔϣΪΨΘѧδϤϟ΍�ΔѧϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτѧγϮΘϤϟ΍����ϮѧΤϧ�ϰѧϠϋ
������������ΔѧϴϨϓ�Ε΍ϭΩ΃�ϰѧϠϋ�ΔѧϴϨΒϤϟ΍ϭ�ϊѧγ΍ϭ�ϕΎѧτϧ�ϰѧϠϋ�ΔϣΪΨΘѧδϤϟ΍�ήѧϴϏ�ϚѧϠΗ�ϰѧΘΣϭ�ϊγ΍ϭ
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��ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�ϡΎϗέ΃�ϞΜϣ���ϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϟ΍���������ΎѧϤϧ·ϭ�ΎѧϨϫ�ΪμϘϤϟ΍�ϲϫ�Ζδϴϟ�ΎϬδϔϧ�Δ
�������ωϮϤθϟ΍�ϊϣ�ΔϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϟ΍�ΞϣΩ�Δϴϔϴϛ�ϰϠϋ�ϑήόΘϧ�ϥ΃�ϢϫϷ΍Ύ˱˰͉ϴϨϓ���˵΃˴ϓ�ѧ͋π˵Ϟ�

ϡ˴΍ΪΨΘγ΍����˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍����ϡϮϳ��ϊγ΍ϭ�ωΎτϘϟ�ϙήΤΘϣ�ςγϮΘϤϛ���ΕΪѧΟϭ�ΪѧϘϓ
ήΒϋ�ϲΗήΒΧ�ϵ΍�ΩϮϘόϟ΍�ϕ΍Ϯγ΃�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ΍�ϊϣ�ΪϴΟ�ϞϜθΑ�ϞϤόϳ�Ϫϧ΃ϠΟΔ���

�
��ϞϜθϟ΍����������������˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�΢οϮϳ��������������ΪѧϨϋ�ϕϮѧδϠϟ�˱ΎѧϤϋΩ�ϡΪѧϘϳ�ϡϮѧϳ�
��ϖσΎϨϤϟ΍����ϭ�����ϭ�����������ϖσΎѧϨϤϟ΍�ϚѧϠΗ�ΪѧϨϋ�ϕϮѧδϠϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ϢϋΪϟ�˱ΔϓΎο·

���������Ϣϗέ�ΔϘτϨϤϟ΍�ΪϨϋ�ϲϧ΍ήϴΛ�ωϼΘΑ΍�ΝΫϮϤϧ�˱Ύπϳ΃�ϯήϧ�������ΪѧϨϋ�ϞϣΎΣ�Γ΃ήϣ΍ϭ�Δϗήτϣϭ�
�Ϣϗέ�ΔϘτϨϤϟ΍��Ϣϗέ�ΔϘτϨϤϟ΍�ΪϨϋ�ΔϗήτϤϟΎΑ�ΔϬϴΒη�ΔόϤηϭ����

�Ϝѧθϟ΍�Ϟ��������������������Ϧѧѧϣ�ΚѧϟΎΜϟ΍ϭ�ϲϧΎѧΜϟ΍�ϲѧϓ�ΔѧϴϨϔϟ΍�Ϟѧϣ΍Ϯόϟ΍�Ϧѧϣ�ΪѧθΣ�ϊѧϤΠΗ�ϦϴѧΒϳ�
ΔόϗϮΘϤϟ΍�ΐϋΎμϤϟ΍�Ϧϣ�ήϳάΤΘϠϟ�ϞϳήΑ΃���Ϟμϔϣ�ϞϜθΑ�Γήψϧ�ϲϘϠϨϟ��

�� �˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�έΎόγϷ΍�Εήδϛ�αέΎϣ�Ϟ΋΍ϭ΃�ϲϓ���ϚϠΗ�Ϧϣϭ�ϡϮϳ�
ΔϣϭΎϘϤϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ϝϮΤΗ�ΔτϘϨϟ΍� 

�� Μϟ΍ϭ�ϲϧΎѧѧΜϟ΍�ϲѧѧϓ�ϥΎѧѧΘϧϮϜΘϤϟ΍�ϥΎΘόϤѧѧθϟ΍��ΝΫϮѧѧϤϧ�˱Ύѧѧόϣ�ΎΘϠϜѧѧη�ϞѧѧϳήΑ΃�Ϧѧѧϣ�ΚѧѧϟΎ
�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ΍�ΐ˵Τ͊δϟ΍�ΔϤΗΎϘϟ΍����������ϕΎѧϔΧ·�ϊѧϣ�˱ΎѧϨϣ΍ΰΘϣ�ΝΫϮѧϤϨϟ΍�΍άѧϫ�Ϟ͊˰ѧϜ˴θ˴Η�ϥΎѧϛ

ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ΔϣϭΎϘϣ�ϲτΨΗ�ϲϓ�έΎόγϷ΍� 
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�� �ΝΫϮϤϧ�ΔϠ͋˰Ϥ˴˰Ϝ˵ϣ�ϞϳήΑ΃�Ϧϣ�ΚϟΎΜϟ΍�ΔόϤη�ϞΜϤΗ�ϢϟΔ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ΍�ΐ˵Τ͊δϟ΍�ΔϤΗΎϘϟ΍�
��ϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍��ϲτΨΗ�ϲϓ�˱ΎϗΎϔΧ·ϭ���ΪѧόΑ�ϰѧϠϋ�ΖϧΎϛ�ΎϬϧ·�ϞΑ�ˬ�ΐδΣϭ�ϙήΤΘϤ

��Ω΍ΪΗέ΍�ϯϮΘδϣ�Ϧϣ�ΕΎϜΗ��������έΎόγϷ΍�ρϮΒϫ�ΔΟϮϤϟ���A - B��� 

�

�
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�ϞϜθϟ΍������������ϢϋΪϟ΍�ςΨϟ�έΎόγϷ΍�έΎΒΘΧ΍�΢οϮϳ���˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍���
�ϡϮѧѧϳ�����������΍άѧѧϫ�έΎѧѧΒΘΧ΍�ϕϮѧѧδϟ΍�ΕΩΎѧѧϋ΃�ϢѧѧΛ�Δѧѧϗήτϣ�ϕήѧѧσ�Ϧѧѧϋ�ˬήѧѧϳ΍ήΒϓ�ήѧѧΧ΍ϭ΃�ϲѧѧϓ

�ΓΪϋ�ΪόΑ�ϯήΧ΃�Γήϣ�ϯϮΘδϤϟ΍ρΎϘϠϤϟ΍�ωΎϘϟ΍�ΝΫϮϤϧ�˴Ϟ͉˰Ϝ˴η�Ύϣ�Ϯϫϭ�ϡΎϳ΃��

τγϮΘϤϟ΍ΕΎϛήΤΘϤϟ΍�ΔΟϭΩΰϤϟ΍�Δ��
( �Dual Moving Averages�) 

���ϟ΍�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ΍�ϙΎϨϫϕήτ�ϦϜϤϳ�ϲΘϟ΍��ϦϴϛήѧΤΘϣ�ϦϴτγϮΘϣ�ϡ΍ΪΨΘγ΍�ΎϬΑ���ϯΪѧΣ·��ϩάѧϫ�
ϟ΍ϕήѧѧѧτ�˯΍ήѧѧѧθϟ΍�ρήѧѧѧϓ�ϰѧѧѧϠϋ�ήѧѧѧηΆϤϛ�ΎϤϬϣΪΨΘѧѧѧδϧ�ϥ΃���Ϥ˵˰˴ѧѧѧϛ�ϭ΃�ϊѧѧѧϴΒϟ΍�ρήѧѧѧϓ�ήηΆ
Η˴ά˵ѧѧΑ˴άΏ�ΆϤϟ΍�΍άѧѧϫ�ϰѧѧϠϋ�ϞѧѧμΤϧ�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ΡήѧѧτΑ�ήѧѧη΍�ήѧѧ˴μϗϷ�˱΍Ϊѧѧ˴ϣ΃�Ϧѧѧϣ

��ϝϮσϷ΍�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�˱΍Ϊ˴ϣ΃����������������ΔΒϟΎѧγ�ϭ΃�ΔѧΒΟϮϣ�ϥϮѧϜΗ�Ϊѧϗ�ήѧηΆϤϟ΍�΍άѧϫ�Ϣ˴ϴ˶ϗ����΍Ϋ·
����ήηΆϤϟ΍�ΔϤϴϗ�Ε˯ΎΟ���ήϔѧμϟ΍�Ϧϣ�ήΒϛ΃������������ήѧ˴μϗϷ΍�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟ΍�ϥ΃�ϲѧϨόϳ�΍άѧϬϓ�

ήΒϛ΃����������΍Ϋ·�Ύϣ΃�ϝϮσϷ΍�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�Ϧϣ�ΔϤϴϘϟ΍�ϲϓ��ήϔμϟ΍�Ϧϣ�Ϟϗ΃�Ε˯ΎΟ�άѧϬϓ��΍
���ήѧѧ˴μϗϷ΍�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ϥ΃�ϩΎѧѧϨόϣϞѧѧϗ΃����ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϤϴϘϟ΍�ϲѧѧϓ�

ϝϮѧѧσϷ΍��ѧѧΧ͉ΰϟ΍�ϥέΎѧѧϘϧ�΍άѧѧϬΑ�ϦѧѧΤϧ˴˰˸Ϊѧѧ˴ϣϷ΍�ήϴѧѧμϘϟ΍�Ϣ��Short-term Momentum��
��˱΍Ϊ˴ϣ΃�ϝ˴ϮσϷ΍�ϢΧΰϟΎΑ�������������������ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟ΍�ϥϮѧϛ�Ϧѧϣ�˱ΎϘΑΎѧγ�ϩΎѧϧήϛΫ�ΎѧϤϟ�ϚѧϟΫ�ϊΟήϳ
�Ϊѧѧ˴ϣϷ΍�ήϴѧѧμϗ�΍�ϲѧѧϓ�ΓήѧѧϴΧϷ΍�Ε΍ήѧѧϴϐΘϠϟ�ΔϴѧѧγΎδΣ�ήѧѧΜϛ΃έΎόѧѧγϷ���ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ϥΎѧѧϛ�΍Ϋ·

�ήѧѧϴΜϜΑ�ϰѧѧϠϋ΃�˱΍Ϊѧѧϣ΃�ήѧѧμϗϷ΍�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍���ήѧѧϴΜϜΑ�ϰѧѧϧΩ΃�ϭ΃��ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�Ϧѧѧϣ�
�˯΍ήη�ρήϓ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�ϕϮγ�ΎϬϧ΃�ϰϠϋ�ϕϮδϟ΍�ϰϟ·�ή˴ψϨ˵ϳ�ˬ�˱΍Ϊ˴ϣ΃�ϝ˴ϮσϷ΍���ϊϴΑ�ρήϓ���

�ΔϴϧΎΜϟ΍�ΔϘϳήτϟ΍��������ΔѧΒϗ΍ήϣ�ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ϦϴϛήѧΤΘϣ�ϦϴτѧγϮΘϣ�ϡ΍ΪΨΘγ΍�ΎϬΑ�ϦϜϤϳ�ϲΘϟ΍�
ϟ΍ΕΎόσΎϘΘ���ϴϠϤϋ���ϝΎϘΘϧϻ΍�ΕΎ������������ϚѧϠΗϭ�ΪѧϣϷ΍�ΓήϴѧμϘϟ΍�ΔѧϛήΤΘϤϟ΍�ΕΎτγϮΘϤϟ΍�ϦϴΑ

�˱΍Ϊ˴ϣ΃�ϝϮσϷ΍�������ϥϮѧϜΗ�ΪѧϘϓ�˴ϝϮσϷ΍�˴ςγϮΘϤϟ΍�˵ή˴μϗϷ΍�˵ϙήΤΘϤϟ΍�˵ςγϮΘϤϟ΍�ϰ͉τ˴Ψ˴˰Η�΍Ϋ·
��������ϩΎѧΠΗ΍��ϲѧϓ�ήѧϴϐΗ�ΓέΎη·�ϩάϫ��έΎѧδϣ���ϕϮѧδϟ΍������������ϙήѧΤΘϤϟ΍�˵ςѧγϮΘϤϟ΍�ϰ͉τ˴Ψ˴˰ѧΗ�΍Ϋ·�˱ϼΜѧϤϓ

���·�ΓέΎѧη·�ϩάѧϬϓ�ϝϮσϷ΍�ϙήΤΘϤϟ΍�˴ςγϮΘϤϟ΍�ήμϗϷ΍���ϕϮѧδϠϟ�ΔѧϴΑΎΠϳ�����ΩϮόѧλ�ΓέΎѧη·
����������ΔϴϠϤόϟ΍�΍άϫ�ϰϠϋ�ϥϮϘϠτϳ�ϥΎΑΎϴϟ΍�ϲϓ������ϲΒϫάϟ΍�ϊ˵˰σΎϘΘϟ΍������˱΍Ϋ·��ˬ����ϲѧτΨΗ�ΪѧϨϋ

�����ΎϨϳΪϟ�ϥϮϜϳ�ϡΎϳ΃�ΔόδΘϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ϡΎϳ΃�ΔΛϼΜϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍����˱Ύό˵˰σΎϘΗ
Ύ˱͉ϴΒϫΫ���
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�ΝΫϮѧѧϤϧ�Ϯѧѧϫ�ΝΫϮѧѧϤϨϟ΍�΍άѧѧϬϟ�ξϴѧѧϘϨϟ΍��Ζѧѧ͋ϴϤϟ΍��ϊσΎѧѧϘΘϟ΍���ϱΰ΋ΎѧѧϨΠϟ΍��ˬ��ΓέΎѧѧη·�ϮѧѧϬϓ
����������ςѧѧѧγϮΘϤϟ΍�ΖѧѧΤΗ�˱΍Ϊѧѧϣ΃�ήѧѧμϗϷ΍�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ςΒѧѧϬϳ�ΎϣΪѧѧϨϋ�ΙΪѧѧΤΗ�ΔϴΒϠѧѧγ

�ϙήΤΘϤϟ΍ϝϮσϷ΍���

���������ςѧѧγϮΘϤϟ΍ϭ�ήѧѧϴΧϷ΍�ϕϼѧѧϏϹ΍�ϦϴѧѧΑ�Δѧѧϗϼόϟ΍�ΔѧѧΒϗ΍ήϣ�ϰѧѧϠϋ�ϦϴѧѧϠϠΤϤϟ΍�ξѧѧόΑ�ϞѧѧϤόϳ
��˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ΍��ϰϠϋ�ήηΆϤϛ�ΞΗΎϨϟ΍�ϥϮϣΪΨΘδϳϭ�ϡΎϳ΃����˯΍ήθϟ΍�ρήϓ�����ϊѧϴΒϟ΍�ρήѧϓ��
ήϴμϘϟ΍�ϯΪϤϠϟ���ΎϤϛ�ϞϜθϟΎΑ������������

�
��ΔδϤΨ˰ѧѧϟ�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ϥΎѧѧϛ�΍Ϋ·�˱ϼΜѧѧϤϓ�ϱϭΎѧѧδϳ�αΎѧѧΤϨϠϟ�ϡΎѧѧϳ΃��������ϥΎѧѧϛϭ

���ϡϮϴϟ΍�ϕϼϏ·����������������ϱϭΎѧδϳ�ΎѧϤΑ�˯΍ήѧη�ρήѧϓ�ΔѧϟΎΣ�ϲϓ�ϥϮϜϳ�αΎΤϨϟ΍�ϥΈϓ�����
�����������������ΔѧτϳήΨϟ΍�Ϟϔѧγ΃�ϡϮѧγήϤϟ΍�ςѧΨϟ΍�ϥΈѧϓ�ϝΎѧΜϤϟ΍�΍άѧϫ�ϲϓ�����ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ϪΟΎΘϨΘѧγ΍�ϢѧΗ�

�����˰ϟ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�Ρήσ���Τϟ΍�ϕϼϏϹ΍�Ϧϣ�ϡΎϳ΃�ϲϟΎ������ϩάѧϫ�ϲѧϓ�φѧΣϼϧ�ϥ΃�ϦϜϤϳ
���������ϮѧΤϧ�ϰѧϟ·�ΝϭΩΰѧϤϟ΍�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�΍άϫ�Ϟμϳ�ΎϣΪϨϋ�Ϫϧ΃�ΔτϳήΨϟ΍�����ΔѧτϘϧ��

����������ϕϮѧѧδϟ΍�ϥΈѧѧϓ�ˬ�˯΍ήѧѧθϟ΍�ρήѧѧϓ�ϯϮΘѧѧδϣ�ϦѧѧϣΗϔϴόѧѧο�΢ΒѧѧμΔ˱�ϊѧѧϣ�˱ΔѧѧλΎΧ�ˬ�
ωϮϤθϟ΍�Ϧϣ�ΔϴΒϠδϠϟ�Ϊϴϛ́Η�ΩϮΟϭ���
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�����Ϣѧϗέ�ΓήΘϔϟ΍�ΪϨϋ����������������ϞѧϣΎΤϟ΍�Γ΃ήѧϤϟ΍�ΝΫϮѧϤϧ�ϊѧϣ�˯΍ήѧθϟ΍�ρήѧϓ�ΓέΎѧη·�έϮѧϬχ�Ϧϣ΍ΰѧΗ��
�Ϣѧѧϗέ�ΓήѧѧΘϔϟ΍�ΪѧѧϨϋϭ��ϥΎѧѧϛ�ϊѧѧϣ�Ϧϣ΍ΰѧѧΘϟ΍��ΪѧѧϨϋϭ�ϯήѧѧΧ΃�Γήѧѧϣ�ϞѧѧϣΎΤϟ΍�Γ΃ήѧѧϤϟ΍�ΝΫϮѧѧϤϧ�

���Ϣϗέ�ΓήΘϔϟ΍��ϊϣ������Ϣϗέ�ΓήΘϔϟ΍�ΪϨϋϭ�ϲΟϭΩ���ϊϣ�����ϞϣΎΤϟ΍�Γ΃ήϤϟ΍�ΝΫϮϤϧ�ϟ��ΔѧΜϟΎΛ�ΓήѧϤ��
���ήϴѧѧδϟ΍�ϭ΃�ρϮѧѧΒϬϟ΍�ϖѧѧϳήσ�Ϧѧѧϋ�˯΍ήѧѧθϟ΍�ρήѧѧϓ�ΔѧѧϟΎΣ�Ϧѧѧϣ�κϠΨΘѧѧΗ�ϥ΃�ϕϮѧѧδϠϟ�ϦѧѧϜϤϳ

Ύ˱ϴѧѧοήϋ������˯΍ήѧѧθϟ΍�ρήѧѧϓ�ΔѧѧϟΎΣ�Ϧѧѧϣ�ϕϮѧѧδϟ΍�ΖѧѧμϠΨΗ�ΎѧѧϨϟΎΜϣ�ϲѧѧϓѧѧϨϋ�Ϊ��ϭ���ήѧѧΒϋ�
��������ΪѧϨϋϭ�ϲѧοήϋ�ϕϮγ�ϰϟ·�ϝϮΤΘϟ΍���ϭ����ρϮѧΒϬϟ΍�ήѧΒϋ����ˬ˱΍Ϋ·�Ϟѧ͉π˴ϔ˵ϳ�ϻ���ϰѧϠϋ�ϊѧϴΒϟ΍�

��ϑϮθϜϤϟ΍��ϲϓ������˯΍ήѧθϟ΍�ρήѧϓ�ΔѧϟΎΤϟ�ϞμΗ�ϲΘϟ΍�ϕ΍ϮγϷ΍�Ϟϛ���ϦѧϜϤϳ�ϦѧϜϟ���ΎϬϣ΍ΪΨΘѧγ΍
��Δѧѧϴ΋Ύϗϭ�ήϴΑ΍ΪѧѧΗ�ΫΎѧѧΨΗϻ�ΔѧѧϠϳϮτϟ΍�Δϴ΋΍ήѧѧθϟ΍�ΰѧѧϛ΍ήϤϟ΍�ΏΎΤѧѧλ΃�ϖѧѧϳήσ�Ϧѧѧϋ���βѧѧϜόϟ΍

ϊϴΒϟ΍�ρήϓ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�˱ΎϣΎϤΗ�΢ϴΤλ��

�
�έ�ϦϜϤϳ�����ήΒϋ�ϦϴϛήΤΘϣ�ϦϴτγϮΘϣ�ϢγϦϴτΧ�����έΎόѧγϷ΍�ΔѧτϳήΧ�ϰϠϋ�������ΎѧϧήϛΫ�ΎѧϤϛϭ

�������������������ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟ΍�ϕϮѧϓ�˱΍Ϊѧϣ΃�ήѧμϗϷ΍�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟ΍�Ϊόѧμϳ�ΎϣΪϨϋ�ˬ�˱ΎϘΑΎγ
��������ΓέΎѧѧη·�Ϯѧѧϫϭ�ϲΒϫάѧѧϟ΍�ϊσΎѧѧϘΘϟ΍�ϥϮϴϧΎѧѧΑΎϴϟ΍�ϪѧѧϴϠϋ�ϖѧѧϠτϳ�Ύѧѧϣ�ϰѧѧϠϋ�ϞѧѧμΤϧ�ϝϮѧѧσϷ΍

�ΔѧϴΑΎΠϳ·���ϞϜѧѧθϟ΍�������������΍ϭ�ΓϼѧϘϤϟ΍�ωΎѧѧϗ�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϪѧΑϭ�ϲѧѧΒϫΫ�ϊσΎѧѧϘΗ�ϪѧΑ��ϢѧѧΗ�ϱάѧѧϟ
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�����������ϮѧϴϟϮϳ�Ϧѧϣ�ϲϧΎѧΜϟ΍�ϲѧϓ�ΓάϓΎϨϟ΍�ήΒϋ�ϪϴϠϋ�Ϊϴϛ́Θϟ΍������������ΓάѧϓΎϨϟ΍�ϚѧϠΗ�ΖΤΒѧλ΃�ϒѧϴϛ�φѧΣϻ
�����������������ήѧμϗϷ΍�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςѧγϮΘϤϟ΍�΢Βѧλ΃�ϒѧϴϛϭ�ϮѧϴϟϮϳ�Ϧϣ�ϝϭϷ΍�ϒμϨϟ΍�ϝϼΧ�˱ΎϤϋΩ

ϕϮδϟ΍�ΩϮόλ�ϊϣ�˱ΎϤϋΩ��

���������ϕϮδϟ΍�ϲϓ�Ν΍ήϔϧϻ΍�΢ϴοϮΘϟ�˱Γ΍Ω΃�ϦϴϛήΤΘϣ�ϦϴτγϮΘϣ�ϦϴΑ�ϕϭήϔϟ΍�ήΒΘόΗ����ΓΩΎѧϳΰΑ
ѧѧѧϠϠΤϤϟ΍�Ω˴Ϯѧѧѧϳ�έΎόѧѧѧγϷ΍��˱ΔѧѧѧϧέΎϘϣ�Ω΍Ωΰѧѧѧϳ�ήѧѧѧμϗϷ΍�ϙήѧѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧѧγϮΘϤϟ΍�΍ϭήѧѧѧϳ�ϥ΃�ϥϮ

����������������ϦϴѧΑ�ϕήѧϔϠϟ�ΔѧΒΟϮϤϟ΍�ΔѧϤϴϘϟ΍�ΓΩΎϳί�ϩΎϨόϣ�΍άϬϓ�ˬ�˱ΎϴϨϣί�ϝϮσϷ΍�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟΎΑ
ϦϴτγϮΘϤϟ΍��ϦϴϛήΤΘϤϟ΍�ϦϴτγϮΘϤϟ΍�ϦϴΑ�ϕήϔϟ΍ϭ�ϊϔΗήΗ�έΎόγϷ΍�ΖϧΎϛ�΍Ϋ·�ϝ˯ΎπΘϳ

�����ѧϓ�˱΍Ϊϣ΃�ήμϗϷ΍�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ϢΧί�ΩϮϗϭ�ϥ΃�ϚϟάΑ�ήϴθΗ�ϕϮδϟ΍�ϥΈϓ��ϪѧϘϳήσ�ϲ
ηϭ�ϰϠϋ�ϕϮδϟ΍�ΩϮόλ�ϥ΃�ϲΣϮϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ�ΩΎϔϨϠϟϚϒϗϮΘϟ΍����

�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ΍������������ΔѧѧτϳήΧ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ΔϴΠϴѧѧδϧ��Histogram �����ϦϴѧѧΑ�ΔѧѧϧέΎϘϤϠϟ
ϦϴϛήΤΘϣ�ϦϴτγϮΘϣ��

�
�΍�ΖϨϣ΍ΰΗήΘϔϟϥΎΗ�����ϭ������������ήѧμϗϷ΍�ϦϴϛήѧΤΘϤϟ΍�ϦϴτѧγϮΘϤϟ΍�ϦϴѧΑ�ϕέΎѧϔϟ΍�ωΎѧδΗ΍�ϊϣ�

����������ςѧγϮΘϤϟ΍�ϲϓ�ΓΩΎϳί�ϩΎϨόϣ�Ύϣ�Ϯϫϭ�˱ΎϨϣί�ϝϮσϷ΍ϭ�������ήѧΒϛ΃�ϝΪѧόϤΑ�ήѧμϗϷ΍�ϙήѧΤΘϤϟ΍
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����������������έ΍ήϤΘѧγΎΑ�ήѧθΒϳ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�˱ΎѧϨϣί�ϝϮѧσϷ΍�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ϲϓ�ΓΩΎϳΰϟ΍�ϝΪόϣ�Ϧϣ
ϟ΍έΎδϤ�ϕϮδϠϟ�ΪϋΎμϟ΍����Ϣϗέ�ΓήΘϔϟ΍�ΪϨϋ�ΐϋΎμϣ�ϕϮδϟ΍�ΖϬΟ΍ϭ����ϥϮϜΗ�ΎϣΪϨϋ

������ϲΠϴѧδϨϟ΍�ήѧηΆϤϟ΍�ΔϤϴϗ��Histogram��������Ϧѧϣ�Ϟѧϗ΃ϟ΍���������ςѧγϮΘϤϟ΍�ΔѧϤϴϗ�ϥϮѧϜΗ�ˬ�ήϔѧμ
�ήѧѧμϗϷ΍�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�˱΍Ϊѧѧ˴ϣ΃�Ϟѧѧϗ΃�ϝϮѧѧσϷ΍�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ΔѧѧϤϴϗ�Ϧѧѧϣ�˱΍Ϊѧѧ˴ϣ΃�ΎϣΪѧѧϨϋϭ

������Ϧϣ�ήΒϛ΃�ήηΆϤϟ΍�ΔϤϴϗ�ϥϮϜΗϟ΍����������˱΍Ϊѧ˴ϣ΃�ήѧμϗϷ΍�ϙήѧΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ΔϤϴϗ�ϥϮϜΗ�ήϔμ
�������ϝϮσϷ΍�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ΔϤϴϗ�Ϧϣ�ήΒϛ΃΍˱Ϊ˴ϣ΃����������ήѧηΆϣ�Γ˯΍ήѧϗ�ϥ΃�ϖΒγ�ΎϤϣ�΢πΘϳ

�ϲΠϴѧѧδϨϟ΍�ΏάѧѧΑάΘϟ΍���ϡ΍ήΟϮΘѧѧδϴϬϟ΍�������ϞѧѧΜϤΗ�ϲѧѧϬϓ�ήϔѧѧμϟ΍�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϗ΃�ϥϮѧѧϜΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ
Θϟ΍�������ϊσΎѧѧϘΘϟ΍�ϞѧѧΜϤΗ�ϲѧѧϬϓ�ήϔѧѧμϟ΍�Ϧѧѧϣ�ήѧѧΒϛ΃�ΖѧѧϧΎϛ�΍Ϋ·ϭ�ϲѧѧόΟ΍ήΘϟ΍�ϱΰ΋ΎѧѧϨΠϟ΍�ϊσΎѧѧϘ

�ϲΒϫάϟ΍���ϱΩϮόμϟ΍���

�������έΎѧσϹ΍�ΪѧϨϋ�˱ΎϴΒϫΫ�˱ΎόσΎϘΗ�ΎϨϳΪϟ�ϥΎϛ����ϲѧϨϣΰϟ΍A�������������ϊσΎѧϘΘϟ΍�΍άѧϫ�Ϧѧϣ�ΔѧϠϴϠϗ�ϡΎѧϳ΃�ϞѧΒϗϭ�
�����ΔΑϮϠϘϣ�Δϗήτϣ�ΎϨϳΪϟ�ϥΎϛ�������ϊΒτϟΎѧΑ�ΔѧϴΑΎΠϳ·��������������ΪѧϨϋ�˱Ύѧϳΰ΋ΎϨΟ�˱ΎѧόσΎϘΗ�ϙΎѧϨϫ�ϥΎѧϛB�
�ϲϨϣΰϟ΍�έΎσϹ΍�ΪϨϋϭC�ϻ˷·�έΎόγϷ΍�ΕΪόλϣϷ΍�ήϴμϗ�ϙήΤΘϤϟ΍�ςγϮΘϤϟ΍�ϥ΃��˰Ϊ�

�
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���ϝϮѧѧσϷ΍�ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ϲѧѧτΨΗ�ϊτΘѧѧδϳ�Ϣѧѧϟ�˱΍Ϊѧѧ˴ϣ΃����ΔѧѧϤϴϗ�ΖѧѧϴϘΑ�ΚѧѧϴΣ�ήѧѧηΆϣ
ϟ΍˰͉ѧѧΘά˵Α˴ά�ήϔѧѧμϟ΍�ϥϭΩ�Ώ�����ϥϮѧѧϜΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ�ΔϴΒϠѧѧγ�ΓέΎѧѧη·�ΕήѧѧϬχ�ϚѧѧϟΫ�ϰѧѧϟ·�ΔϓΎѧѧοϹΎΑ

Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ΍�ΐ˵Τ͊δϟ΍�ΔϤΗΎϘϟ΍�ϲϧΎΜϟ΍�ϲϓ�ΚϟΎΜϟ΍ϭϞϳήΑ΃�Ϧϣ���

ϟ΍�ήѧѧηΆϣ�ΪѧѧϛΎϤ������ϙήѧѧΤΘϤϟ΍�ςѧѧγϮΘϤϟ΍�ΪѧѧϋΎΒΗϭ�ΏέΎѧѧϘΗ�ήѧѧηΆϣ���Ϫѧѧϟ��ΎѧѧϤϫϭ�ϥΎѧѧτΧ
�ϞϜθϟ΍�ϲϓ�ΔϴϠϔδϟ΍�ΔτϳήΨϟ΍�ϲϓ�ϥ΍ήϬψϳ�������������ΓέΎηϹ΍�ςΧ�ϭΪΒϳ������������

Signal Line����ήѧѧΜϛ΃ϭ�˱ΎϜϤѧѧγ�ήѧѧΜϛ΃�˱ΎΒ͊˰ѧϠϘΗ��ΎϣΪѧѧϨϋ�ϊѧѧϴΒϟ΍�ΓέΎѧѧη·�έ˵ΪѧѧμΗ��΍άѧѧϫ�ςΒѧѧϬϳ
�����˱ΎΒϠϘΗ�ϞϗϷ΍�ϊτϘΘϤϟ΍�ςΨϟ΍�ΖΤΗ�ςΨϟ΍��������ϝΎѧΜϤϟ΍�΍άѧϫ�ϲϓ������ΔϴΒϠѧδϟ΍�ΕΎѧόσΎϘΘϟ΍�Ε˴ί͉ΰѧϋ

�ΪϛΎϤϟ΍�ήηΆϤϟ���ϢϬγϷ΍�φΣϻ���ϲ˴Ο˴ΫϮϤϧ�ΔϟϻΩωϼΘΑϻ΍ΔϴΒϠδϟ΍�ϲϧ΍ήϴΜϟ΍����

�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ΍�������������ϪѧѧϨϣ�́ѧѧτΑϷ΍�ςѧѧΨϟ΍�ϕϮѧѧϓ�ΪѧѧϛΎϤϟ΍�ήѧѧηΆϣ�ΓέΎѧѧη·�ςѧѧΧ�ϊѧѧϔΗέ΍
������ϮѧϴϟϮϳ�Ϟ΋΍ϭ΃�ϲϓ�˱ΎϛήΤΗ�������ϢϬѧδϟ΍�φѧΣϻ��������������ϕϮѧδϟ΍�ϥ΃�ϰѧϠϋ�˱΍ίέΎѧΑ�˱ϼϴѧϟΩ�΍άѧϫ�ϥΎѧϛϭ

�˱ΎѧѧϋΎϗ�˵ϥ͋ϮϜ˵˰ѧΗ��Α��˴ΐѧѧ˶Π˵Σ�Ϊѧѧϗ�ΡΎΒѧѧμϟ΍�ΕΎѧѧϤΠϧ�ϰѧѧϟϭ΃�ϥ΃�φѧΣϼϧ�ωϮϤѧѧθϟ΍�ϰѧѧϟ·�ϝΎѧѧϘΘϧϻΎ
���ήΒϋ�Ύϫ˵έϮϧΔ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ΍�ΐ˵Τ͊δϟ΍��ΔѧϤΗΎϘϟ΍����έΎόѧγϷ΍�ϊѧΟ΍ήΗ�ήϤΘѧγ΍ϭ���˱΍˯ΪѧΑ��Ϧѧϣ��ΝΫϮѧϤϧ

�Δ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ΍�ΐ˵Τ͊δϟ΍�ΔϤΗΎϘϟ΍���������ΔѧϴϧΎΜϟ΍�ΡΎΒѧμϟ΍�ΔѧϤΠϧ�ΕήϬχ�ϥ΃�ϰϟ·�����ϕϮѧδϟ΍�ΖΒѧδΘϛ΍
ΪϨϋ�ΖϗΆϣ�ϞϜθΑ�ΎϬόΟ΍ήΗ�ϥ΃�ΪόΑ�ΩϮόμϟ΍�ΔϗΎσϕϮϨθϤϟ΍�ϞΟήϟ΍�έϮϬχ���

�
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ήθϋ�ϊΑ΍ήϟ΍�Ϟμϔϟ΍�

ΏάΑάΘϟ΍�Ε΍ήηΆϣϭ�ωϮϤθϟ΍�
��ϭ˵Ϊθ˴ϳ�˳ήϴ˴˰σ�͉Ϟ˵ϛ�ω˴Ω�ϟ˰˴ϨΤ˰˴Ϫ˵�ϟ΍˵Ϥ˴ϔ͉πϞ���

�ϑήѧѧѧόΘϟ΍�ΐϴϟΎѧѧѧγ΃�ϊѧѧѧπΨΗ�Ύѧѧѧϣ�˱ΎѧѧѧΒϟΎϏϰѧѧѧϠϋ�ΔϴѧѧѧμΨθϟ΍�ήѧѧѧψϨϟ΍�ΕΎѧѧѧϬΟϮϟ�ΝΫΎѧѧѧϤϨϟ΍�
��ϚϟΫ�ϲϓ�ΎϬόϣ�ωϮϤθϟ΍�ϱϮΘδΗϭ���������ΔτΒϨΘѧδϣ�ΔѧϴϨϓ�ΐϴϟΎѧγ΃�ϲѧϫ�ΏάѧΑάΘϟ΍�Ε΍ήηΆϣ

ѧѧѧϨΤϨϤΗ�˱ΎϴѧѧѧοΎϳέΔϴϋϮѧѧѧοϮϣ�ήѧѧѧΜϛ΃�ϕϮѧѧѧδϟ΍�ϞѧѧѧϴϠΤΘϟ�Ϟ΋Ύѧѧѧγϭ�Ύ���Ε΍ήѧѧѧηΆϣ�ϡΪΨΘѧѧѧδΗ
����������Γέ΍Ϊѧѧ˵Ϥϟ΍�ΓήΟΎѧѧΘϤϟ΍�Ϣѧѧψϧ�Ϧѧѧϣ�ΪѧѧϳΪόϠϟ�˱ΎѧѧγΎγ΃�ήѧѧΒΘόΗϭ�ϊѧѧγ΍ϭ�ϕΎѧѧτϧ�ϰѧѧϠϋ�ΏάѧѧΑάΘϟ΍

ΏϮγΎΤϟΎΑ��

ΏάΑάΘϟ΍�Ε΍ήηΆϣ�������Oscillators���

��ΔϴΒѧѧδϨϟ΍�ΓϮѧѧϘϟ΍�ήѧѧηΆϣ�ϞѧѧΜϣ�ΔѧѧϴϨϓ�Ε΍ϭΩ΃�ΏάѧѧΑάΘϟ΍�Ε΍ήѧѧηΆϣ�ϦϤѧѧπΘΗ��Relative 
Strength Index���Ε΍ήηΆϤϟ΍ϭ΍��Δϴ΋ΎμΣϹ��Stochastics������ϢΧΰѧϟ΍�Ε΍ήѧηΆϣϭ

��Momentum����

�����������������ΪϋΎѧδΗ�ΏάѧΑάΘϟ΍�Ε΍ήѧηΆϣ�ϥ΃�ΔѧπϴϔΘδϣ�ΔѧθϗΎϨϣ�ϲϓ�Ϟμϔϟ΍�΍άϫ�ϲϓ�˱ΎϘΣϻ�ϯήϨγ
�ϲϫϭ�ϕήσ�ΙϼΜΑ�έΎΠ͊Θϟ΍��

�� �����������Ν΍ήѧϔϧ΍�Ε΍ήѧηΆϤϛ�ΎϬϣ΍ΪΨΘѧγ΍�ϦϜϤϳ�ΏάΑάΘϟ΍�Ε΍ήηΆϣ�ϥ΃������ϦϴѧΣ�ϚѧϟΫϭ
�������������ϦϴѧϔϠΘΨϣ�ϦϴϫΎѧΠΗ΍�ϲѧϓ�ΏάѧΑάΘϟ΍�ήηΆϣϭ�ήόδϟ΍�Ϧϣ�Ϟϛ�ϙήΤΘϳ�����ΎѧϬϨϜϤϳ

����ϟ΍�ϥϮϛ�Ϧϣ�έάΤΗ�ϥ΃έΎδϤ�����ϒѧϗϮΘϟ΍�Ϛηϭ�ϰϠϋ�ϲϟΎΤϟ΍���������Ϧѧϣ�ϥΎѧϋϮϧ�ϙΎѧϨϫ
�Ν΍ήѧѧϔϧϻ΍�ˬ��ϰѧѧϟ·�έΎόѧѧγϷ΍�ϞѧѧμΗ�ΎѧѧϤϨϴΣ�ΙΪѧѧΤϳ�ϱάѧѧϟ΍�Ϯѧѧϫϭ�ϲΒϠѧѧγ�ΎϤϫΪѧѧΣ΃
ϭέΫ��Ϟѧѧόϔϳ�ϻϭ�ΓΪѧѧϳΪΟ�Γ�������ΩϮѧѧΟϭ�ϰѧѧϟ·�ήϴѧѧθϳ�ϡ�Ϯѧѧϫϭ�ϚѧѧϟΫ�ΏάѧѧΑάΘϟ΍�ήѧѧηΆϣ

������ϞѧѧμΗ�ΎϣΪѧѧϨϋ�ΙΪѧѧΤϳ�ϱάѧѧϟ΍�Ϯѧѧϫϭ�ϲΑΎѧѧΠϳ·�ήѧѧΧϵ΍ϭ�ˬ�ϕϮѧѧδϟ΍�ϲѧѧϓ�ϒόѧѧο
���ϭ�ΪϳΪΟ�ήόϘϟ�έΎόγϷ΍����������ήϴѧθϳ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ΪѧϳΪΟ�ήѧόϘϟ�ΏάѧΑάΘϟ΍�ήѧηΆϣ�ϝΰϨϳ�ϻ

ϰηϼΘϳ�ϕϮδϟ΍�ϰϠϋ�ϊ΋ΎΒϟ΍�ςϐο�ϥ΃�ϰϟ·� 
�� ��������˯΍ήѧѧθϟ΍�ρήѧϓ�αΎѧϴϗ�Ε΍ήѧηΆϣ�ΪѧѧΣ΃�ΎѧϬϧϮϜϟ�ΏάѧΑάΘϟ΍�Ε΍ήѧηΆϣ�ϊϴτΘѧδΗ��

�ϊϴΒϟ΍�ρήϓ���Overbought / Oversold���Η�ϥ΃˵˴˰Ϩ�ѧΒ˴˰͋Ϫ�˴ήΟΎѧΘϟ΍��ΤΒѧλ΃�΍Ϋ·��Ζ
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�˱ΔϠ͋˰ϫήΘϣ�ϕϮδϟ΍���ѧοήόϣ�ϲϟΎΘϟΎΑϭ�Δ˱��΢ϴΤѧμΘϟ������ѧγ΍�ΐѧϠτΘϳ���Ε΍ήѧηΆϣ�ϡ΍ΪΨΘ
���ρήѧѧϓ�αΎѧѧϴϘϟ�ΏάѧѧΑάΘϟ΍��΍˯ήѧѧθϟ΍��ϊѧѧϴΒϟ΍��΍˱έάѧѧΣ�����Ε΍ήѧѧηΆϣ�ϡ΍ΪΨΘѧѧγ΍�ϢΘѧѧϳ

����������������ϚѧϟΫ�ϊѧΟήϳϭ�ϲѧγΎγ΃�ϞϜѧθΑ�˱Ύϴѧοήϋ�ϙήѧΤΘΗ�ϲѧΘϟ΍�ϕ΍ϮѧγϷ΍�ϲϓ�ΏάΑάΘϟ΍
����Ε΍ήѧηΆϤϟ΍�΍άѧϫ�ϢϴϤμΗ�ΎϬΑ�ϢΗ�ϲΘϟ΍�ΔϴϔϴϜϠϟ������ΏάѧΑάΘϟ΍�Ε΍ήѧηΆϣ��ϡ΍ΪΨΘѧγ΍

�����Ϫϴϓ�́˰͉ϴϬΘϳ�Ζϗϭ�ϲϓ�έΎѧδϣ��������������Ύѧθϣ�ΐΒѧδϳ�ϥ΃�ϦѧϜϤϳ�ˬ�˯ΪѧΒϠϟ�ΪѧϳΪΟ�ϲѧδϴ΋έ��Ϟϛ
�Δ͉˰ѧѧϤ˴˰Ο����ѧѧϣΎϗ�΍Ϋ·�˱ϼΜѧѧϤϓΖ�����ΔѧѧѧϘτϨϣ�ΔѧѧϤϗ�ϕϮѧѧϓ�ΪѧѧѧϳΪΟ�ϖѧѧϳήσ�ϖѧѧθΑ�ϕϮѧѧѧδϟ΍�

������ϟ�Δϳ΍ΪΑ�ϚϟΫ�ϞΜϤϳ�Ϊϗ�ˬ�ξϳήόΘϟ΍έΎδϤ����ϦϜϟ�ΪϋΎλ�����ϞψΘѧγ�ΏάѧΑάΘϟ΍�ήηΆϣ
�ϪΗέΎη·���˯΍ήη�ρήϓ��ΎϫΩϮόλ�έΎόγϷ΍�ϞϤϜΘδΗ�ΎϤϨϴΑ�� 

�� ��������Ύϣ�ΓϮϗ�ΪϛΆΗ�ϥ΃�ΏάΑάΘϟ΍�Ε΍ήηΆϣ�ϊϴτΘδΗΗ������Ϧѧϣ�ϕϮѧδϟ΍�ϩάΨΘ�έΎѧδϣ��ˬ�Ε΍
��˸Χ˴ί�αΎϴϗ�ήΒϋ�ϕϮδϟ΍�Ϣ�������������ΔѧϧέΎϘϣ�ήѧΒϋ�ήόѧδϟ΍�ϙήѧΤΗ�Δϋήγ�βϴϘϳ�ϢΧΰϟ΍�

�έΎόѧѧγϷ΍�ϲѧѧϓ�Ε΍ήѧѧϴϐΘϟ΍�Ϣϴѧѧϗ����ΎѧѧϤϟΎσ�ΪѧѧϳΰΗ�ϥ΃�ϲѧѧϐΒϨϳ�Δϋήѧѧδϟ΍�ϥΈѧѧϓ�˱Ύѧѧϳήψϧ
ϟ΍�ήѧѧϬϧ�ήϤΘѧѧγ΍έΎѧѧδϤϪѧѧϧΎϳήΟ�ϲѧѧϓ������ϩΎѧѧΠΗ΍�ϲѧѧϓ�ϢΧΰѧѧϟ΍�ήѧѧηΆϣ�ϥϮѧѧϜϳ�ϦϴѧѧΣ

������������������Ε΃ΪѧΑ�έΎόѧγϷ΍�ΔѧϛήΣ�Δϋήѧγ�ϥ΃�ήѧϜΒϣ�έ΍άѧϧ·�ΓέΎѧη·�ϥϮϜϳ�ϪϧΈϓ�ϲοήϋ
κϗΎϨΘϟ΍�ϲϓ� 

�Ε΍ήѧѧηΆϣ�Ε΍έΎѧѧη·�ϡΪΨΘѧѧγ΍ѧѧΑάΘϟ΍Ώά�ΰѧѧϛήϣ�˯ΎѧѧϨΑ�ϲѧѧϓ����ΔϘϔѧѧλ�ΪѧѧϘϋ���ϊѧѧϣ�ϢϏΎѧѧϨΘϣ
ϟ΍έΎδϤ����ϕϮδϟ΍�ϰϠϋ�ϦϤϴϬϤϟ΍�ϡΎόϟ΍�����ΔѧϴΑΎΠϳϹ΍�ήηΆϤϟ΍�ΓέΎη·�ϡΪΨΘδΗ�ϥ΃�ϲϐΒϨϳ�΍άϟ

��ϲϓ�˯΍ήθϠϟέΎδϣ��������ϲѧϓ�ϑϮѧθϜϤϟ΍�ϰѧϠϋ�ϊѧϴΒϟ΍�ΕΎѧϴϠϤϋ�ΔѧϴτϐΘϟϭ�ΪϋΎѧλ�ϡΎϋ��έΎѧδϣ�
�ςΑΎϫ�ϡΎϋ���������������ήѧηΆϣ�Ϧѧϣ�ΎѧϬϴϠϋ�ϞѧμΤΗ�ϰѧΘϟ΍�ϊѧϴΒϟ΍�ΓέΎѧη·�ϰѧϠϋ�ϖѧΒτϨΗ�ΓήϜϔϟ΍�βϔϧ
ΏάΑάΘϟ΍��ϻ�����ΔϴΒϠѧδϟ΍�ήηΆϤϟ΍�ΓέΎη·�Ζϳ΃έ�΍Ϋ·�ϑϮθϜϤϟ΍�ϰϠϋ�ϊϴΑ�ΕΎϴϠϤόΑ�Ϣ˵˰Ϙ˴˰Η��ϻ·

���������ϟ΍�ϥϮѧϜϳ�ϥ΃�ϲѧϫϭ�ΓΪѧΣ΍ϭ�ΔѧϟΎΣ�ϲϓ�έΎѧδϤ���˱ΎѧτΑΎϫ�ϕϮѧδϠϟ�ϡΎѧόϟ΍�������ϕϮѧδϟ΍�ϦѧϜϳ�Ϣѧϟ�΍Ϋ·
ΔϠϳϮτϟ΍�Δϴ΋΍ήθϟ΍�ΰϛ΍ήϤϟ΍�ϞϴϴδΘϟ�ΔϴΒϠδϟ΍�ήηΆϤϟ΍�ΓέΎη·�ϡ΍ΪΨΘγ΍�ϚϨϜϤϳ�ˬ�˱ΎτΑΎϫ��

ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ήηΆϣ�

���The Relative Strength Index  " RSI"�� ) 

������������ϲѧϓ�ϥϭήΟΎѧΘϤϟ΍�ΎϬϣΪΨΘδϳ�ϲΘϟ΍�ΔϴϨϔϟ΍�Ε΍ϭΩϷ΍�ήϬη΃�ΪΣ΃�ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ήηΆϣ�͊Ϊ˴ό˵ϳ
�ϵ΍�ΩϮϘόϟ΍ϠΟΔ�������������ϰѧϠϋ�ήѧηΆϤϟ΍�΍άϫ�ϥϮόπϳ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ΕΎϣΪΧ�ϲϣΪϘϣ�Ϧϣ�ΪϳΪόϟ΍�ϙΎϨϫ

��ϩΎѧΒΘϧΎΑ�ϪϧϮΒϗ΍ήϳ�ϦϳήΟΎΘϤϟ΍�Ϧϣ�ήϴΜϜϟ΍ϭ�ϢϬτ΋΍ήΧ��������ϦϴѧΑ�ΔѧϧέΎϘϣ�ήѧηΆϤϟ΍�΍άѧϫ�ΪѧϘόϳ
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��Θϟ΍�ΐδϨϟ΍�ΓϮϗ��������������ΓήѧΘϓ�ϝϼѧΧ�έΎόѧγϷ΍�ΎϬΑ�κϗΎϨΘΗ�ϲΘϟ΍�ΐδϨϟ΍ϭ�έΎόγϷ΍�ΎϬΑ�ΪϳΰΗ�ϲ
ΓΩΪΤϣ�ΔϴϨϣί���ϲϫ�ήηΆϤϟ΍�΍άϫ�ϊϣ�ϡ˴ΪΨΘδ˵˰Η�ϲΘϟ΍�Ε΍ήΘϔϟ΍�ήϬη΃��ϭ���Ύ˱ϣϮϳ���

��ϒϴϛΗΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ήηΆϣ�ΐδΤ���RSI��ˮ��

�����ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ήηΆϣ�ΏΎδΣ�ϢΘϳήΒϋ�ΓΪϋΎμϟ΍�ΕΎδϠΠϠϟ�Δϳήόδϟ΍�ΐγΎϜϤϟ΍�ΔϧέΎϘϣ�
ѧѧδϠΠϠϟ�ή΋ΎѧѧδΨϟ΍ϭ��ΩΪѧѧΤϣ�ϲѧѧϨϣί�έΎѧѧσ·�ϝϼѧѧΧ�ΔѧѧτΑΎϬϟ΍�ΕΎ����ϰѧѧϠϋ�ΕΎΑΎѧѧδΤϟ΍�ΪѧѧϤΘόΗ
ςϘϓ�ϕϼϏϹ΍�έΎόγ΃���ϲϫ�Δϐϴμϟ΍ϭ���

 
�ΚϴΣ����

  �����˱΍ΩϮόλ�ΔΒδΘϜϤϟ΍�ρΎϘϨϟ΍�ςγϮΘϣ�����˱ΎѧσϮΒϫ�Δϓ˴ΰϨΘѧδ˵Ϥϟ΍�ρΎѧϘϨϟ΍�ςγϮΘϣ��
Ύ˱ϔϠγ�ΓΩΪΤϤϟ΍�ΓήΘϔϠϟ� 

���˰ϟ�ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ήηΆϣ�ΏΎδΤϟ��ϓΎο·�ϡΰϠΘδϳ�ϡϮϳ���Δ˴˰ѧϘ͉˰Ϙ˴Τ˵Ϥϟ΍�ΐγΎϜϤϟ΍�ϲϟΎϤΟ·�Δ
������˰ϟ΍�ϝϼΧ�ΓΪϋΎμϟ΍�ϡΎϳϷ΍�ϲϓ������ΓήϴΧϷ΍�ϡϮϳ������ϰϠϋ�˱΍ΩΎϤΘϋ΍�˳ϡϮϳ�˵ΐδϜϣ�ΐ˴δ˴˰ΘΤ˵ϳ

����������Ϫϟ�ϖΑΎδϟ΍�ϡϮϴϟ΍�ϕϼϏ·ϭ�ϡϮϴϟ΍�΍άϫ�ϕϼϏ·�ϪϨϴΑ�ϕήϔϟ΍�������ΐѧγΎϜϤϟ΍�ϲϟΎѧϤΟ·�Ϣ˴δϘ˵ϳ�ϢΛ
��ϰϠϋ��������������ΔѧϘϳήτϟ΍�βϔϨѧΑ�ΔѧτΑΎϬϟ΍�ϡΎϳϷ΍�ή΋ΎδΧ�ϊϣ�ϞϣΎόΘϟ΍�ϢΘϳϭ������ϰѧϠϋ�ϞѧμΤϧϭ

���ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍RS���������������ϊѧοϭ�ϢΘѧϳ�ϢѧΛ�ή΋ΎѧδΨϟ΍�ςѧγϮΘϣ�ϰѧϠϋ�ΐѧγΎϜϤϟ΍�ςѧγϮΘϣ�ΔϤδϘΑ�
����ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ΔϤϴϗ��RS��������ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ήηΆϣ�ΔϟΩΎόϣ�ϲϓ��RSI�������Δϐϴѧλ�ϝ͋Ϯѧ˴Τ˵Η

�˰ϟ΍�ϭ�ήϔμϟ΍�ϦϴΑ�Ρϭ΍ήΘΗ�ΔΒδϧ�ϰϟ·�ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ΔϤϴϗ�ΔϟΩΎόϤϟ΍�������

ϒϴϛΗ�ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ήηΆϣ�ϡΪΨΘδ�ˮ�
ϥΎϣ΍ΪΨΘѧѧγ΍�ϙΎѧѧϨϫ�����ρήѧѧϓ�αΎѧѧϴϘϟ�ήѧѧηΆϤϛ�ϝϭϷ΍�ˬ�ΔϴΒѧѧδϨϟ΍�ΓϮѧѧϘϟ΍�ήѧѧηΆϤϟ�ϥΎϴѧѧδϴ΋έ�

΍˯ήθϟ΍�ΕΎΟ΍ήϔϧϻ΍�ΔΒϗ΍ήϤϟ�Γ΍Ώϛ�ϲϧΎΜϟ΍ϭ�ϊϴΒϟ΍���

�αΎѧѧϴϘϟ�ήѧѧηΆϤϛ΍˯ήѧѧθϟ΍��ρήѧѧϓ��ϊѧѧϴΒϟ΍��ρήѧѧϓ�ϰѧѧϟ·�ήϴѧѧθϳ�ΔϴΒѧѧδϨϟ΍�ΓϮѧѧϘϟ΍�ήѧѧηΆϣ�ϥΈѧѧϓ�ˬ
������������������ϦϴѧΑ�ϲѧοήόϟ΍�ϕΎѧτϨϟ΍�΍άѧϬϟ�ϱϮѧϠόϟ΍�ΪѧΤϟ΍�Ϧϣ�ϪΘϤϴϗ�ΖΑήΘϗ΍�΍Ϋ·�˯΍ήθϟ΍����ϭ�������
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����Ϙϟ΍�ΕΩ΍ί�΍Ϋ·��Ϧϋ�ΔϤϴ���ϭ΃��������ΔτϘϨϟ΍�ϩάϫ�ΪϨϋΗ���ѧοήόϣ�ϕϮѧδϟ΍�΢ΒѧμΔ˱��Ύѧϣ·�
������ϲοήϋ�ϙήΤΗ�ΔϠΣήϣ�ϲϓ�ϝϮΧΪϟ΍�ϭ΃�ϢψϨϤϟ΍�ϊΟ΍ήΘϟ΍�ϰϟ·��ϟ΍�ϰϠϋήΧϵ΍�ϑήτ�ˬ�

����ΔϴΒѧѧδϨϟ΍�ΓϮѧѧϘϟ΍�ήѧѧηΆϣ�ϕΎѧѧτϨϟ�ϲϠϔѧѧδϟ΍�ΪѧѧΤϟ΍�ΪѧѧϨϋ����ΪѧѧϨϋ�Ύѧѧϣ·���ϭ΃������ˬ�ήϴѧѧθϳ�
����ϊϴΒϟ΍�ρήϓ�ϊοϭ�ϰϟ·�ήηΆϤϟ΍������́˰͉˱ϴ˴Ϭ˵ϣ�ϮΠϟ΍�ϥϮϜϳ�ΔτϘϨϟ΍�ϚϠΗ�ΪϨϋϭ�ϟ�ΕΎϴϠϤϋ�ΔϴτϐΘ

ϑϮθϜϤϟ΍�ϰϠϋ�ϊϴΒϟ΍��

��������������ΎϣΪѧϨϋ�ΓΪѧϴϔϣ�ϥϮѧϜΗ�Ϊϗ�ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ήηΆϣ�ΕΎΑΎδΣ�ϥΈϓ�Ν΍ήϔϧϻ΍�αΎϴϘϟ�Γ΍Ώϛ�Ύϣ΃
�����ΓΪϳΪΟ�Γϭέάϟ�έΎόγϷ΍�ϞμΗϟϠ�έΎѧδϤ������ϚѧϟΫ�Ϧϣ΍ΰѧΘϳϭ�ϡΎѧόϟ΍���ϊѧϣ����ΓϮѧϘϟ΍�ήѧηΆϣ�ϕΎѧϔΧ·

����ΓΪϳΪΟ�Γϭέάϟ�ϝϮλϮϟ΍�ϲϓ�ΔϴΒδϨϟ΍��������������ϰѧϠϋ�ϝ΍Ω�Ϯѧϫϭ�ϲΒϠѧδϟ΍�Ν΍ήѧϔϧϻ΍�ϚѧϟΫ�ϰϤδϳϭ
ρϮΒϬϟ΍��Ύϣ΃���������������ΪѧϳΪΟ�ήѧόϘϟ�έΎόѧγϷ΍�ϞѧμΗ�ΎϣΪѧϨϋ�ΙΪΤϴϓ�ϲΑΎΠϳϹ΍�Ν΍ήϔϧϻ΍�Ϡϟ�έΎѧδϤ�
��ϡΎόϟ΍����ϻ�ϦϴΣ�ϲϓ����ϚѧϟΫ�Ϟѧόϓ�ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ήηΆϣ�ϊϴτΘδϳ������ήѧΜϛ΃�ΕΎѧΟ΍ήϔϧϻ΍�ϥϮѧϜΗ

�������ΓϮϘϟ΍�ήηΆϣ�Γ˯΍ήϗ�ϥϮϜΗ�ΎϣΪϨϋ�ΔϟϻΩΔϴΒδϨϟ΍����ϭ΃�˯΍ήѧθϟ΍�ρήѧϓ�ϲ˴˰ѧΘϘτϨϣ�ϯΪΣ·�ϲϓ�
ϊϴΒϟ΍�ρήϓ��

�
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�ϞϜѧѧѧθϟ΍������������ϮѧѧѧϘϟ΍�ήѧѧѧηΆϣ�Ν΍ήѧѧѧϔϧ΍�΢ѧѧѧοϮϳ��ΔϴΒϠѧѧѧδϟ΍�ϪѧѧѧϴΘϟΎΣ�ϲѧѧѧϓ�ΔϴΒѧѧѧδϨϟ΍�Γ
��������ϦϴΘϟΎΤϟ΍�ϲϓ�ωϮϤθϟ΍�ΔϟϻΩ�ϢϋΩ�ϱάϟ΍�ήϣϷ΍�Ϯϫϭ�ΔϴΑΎΠϳϹ΍ϭ���ϧΎϛ�ΎϣΪϨόϓΖ���ϕϮѧδϟ΍�

Η͋˵ϮϜ��ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ήηΆϣ�ΔϤϴϗ�ΖϧΎϛ�ήϳΎϨϳ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟ΍ϭ�ϊΑ΍ήϟ΍�ϲϓ�˱Ύ͉˰ϳήόγ�˱΍ήόϗ�ϥ
��������Ϧѧѧϣ�ϖѧѧϤϋ΃�ϱήόѧѧγ�ήѧѧόϗ�ϰѧѧϠϋ�ΎϨϠѧѧμΣ�ήϳΎѧѧϨϳ�Ϧѧѧϣ�ϦϴѧѧΛϼΜϟ΍ϭ�ϱΩΎѧѧΤϟ΍�ϲѧѧϓϭ
��ϪϘΑΎγ��ϥΎϛ���ϟ΍�ϝϼΧ�ϖϤϋϷ΍�έΎδϤ���ϡΎόϟ΍������ΔѧϤϴϗ�ϊϣ�Ϧϣ΍ΰΗ�ϱάϟ΍ϭ�������ήѧηΆϤϟ

�ϲϓ�ήηΆϤϟ΍�ΔϤϴϗ�Ϧϣ�ϰϠϋ΃�ΔϤϴϗ�ϲϫϭ�ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍��ήϳΎϨϳ����

η͉˴Ϝ˴Ϟ����������˱ΎѧϴΑΎΠϳ·�˱ΎѧΟ΍ήϔϧ΍�ϰѧϠϋϷ΍�ΔϴΒѧδϨϟ΍�ΓϮѧϘϟ΍�ήѧηΆϣ�ΔѧϤϴϗϭ�ΪѧϳΪΠϟ΍�ϱήόδϟ΍�ήόϘϟ΍���
��ΔόϤѧѧη�ΖѧѧόϠΘΑ΍�ˬ�ϲΑΎѧѧΠϳϹ΍�Ν΍ήѧѧϔϧϼϟ�˱ΔϓΎѧѧο·��όϤѧѧθϟ΍�˯ΎѧѧπϴΒϟ΍�ήϳΎѧѧϨϳ��˯΍ΩϮѧѧδϟ΍�Δ
�ωϼΘΑϻ΍�ΝΫϮϤϧ�ϚϟάΑ�˱Δ˴˰ϧ͋Ϯ˴Ϝ˵˰ϣ�ΎϬϟ�ΔϘΑΎδϟ΍ϲϧ΍ήϴΜϟ΍���

�����������������ΔϬϴΒѧη�ΔѧϴϟΎΘϟ΍�ΔόϤѧθϟ΍�Ε˯ΎѧΟ�ϢѧΛ�αέΎѧϣ�Ϧϣ�ήθϋ�ϊΑ΍ήϟ΍�ϲϓ�ϲΟϭΩ�ΔόϤη�Έθϧ
���ϕϮϨѧθϤϟ΍�ϞѧΟήϟΎΑ�������έΎѧΒΘϋϻ�ϲϓΎѧѧϜϟ΍�έΪѧϘϟΎΑ�˱ϼϳϮѧѧσ�ϲϠϔѧδϟ΍�Ϟѧѧψϟ΍�ϦѧϜϳ�ϢѧѧϟϞѧѧΟήϟ΍�

��ϕϮϨθϣ��ϞϜθΑ��ϲϟΎΜϣ������������ѧη·�Ϟѧγήϳ�ΔϴΒѧδϨϟ΍�ΓϮѧϘϟ΍�ήѧηΆϣ�ϥΎϛ���ϲѧϓ�ΔѧϳήϳάΤΗ�Ε΍έΎ
�����ϥΎΗΪѧѧϳΪΠϟ΍�ϥΎΗϭέάѧѧϟ΍�ΖѧѧϨϣ΍ΰΗ�ΪѧѧϘϓ�ϦϴΘϴΒϠѧѧδϟ΍�ϦϴΘόϤѧѧθϟ΍�ϦϴΗΎѧѧϫ�ϥ͊ϮѧѧϜΗ�Ζѧѧϗϭ�βѧѧϔϧ

���������ϦϴΗ˯΍ήѧϗ�ϊѧϣ�αέΎѧϣ�Ϧϣ�ήθϋ�αΩΎδϟ΍ϭ�ήθϋ�βϣΎΨϟ΍�ϲϓ�έΎόγϸϟ���ήѧηΆϤϠϟ�Ϟѧϗ΃
�ϮϫϭϞ˴˰͉Ϝ˴η�ΎϣΟ΍ήϔϧ΍�Ύ˱ϴ͉ΒϠγ�Ύ˱���

ϣΎϗΖ�ϭ�αέΎϣ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟ΍ϭ�ϱΩΎΤϟ΍�ϲϓ�ήΧ΁�ϱϮϗ�ΩϮόμΑ�ϕϮδϟ΍�έ���ϝϮѧλϭ�ϢѧϏ
�ϴΣ�ϕϮδϟ΍�����������������ϥΎѧϛϭ�ρϮѧΒϬϟ΍�ϲѧϓ�ήϤΘѧγ΍�ΔϴΒѧδϨϟ΍�ΓϮѧϘϟ΍�ήѧηΆϣ�ϥ΃�͉ϻ·�ΓΪѧϳΪΟ�Γϭέάϟ�˳άΌϨ

����ϣΎϗ�ϥ΃�ϚϟΫ�ΔΠϴΘϧ�ϦϣΖ�������ΪѧϨϋ�αέΎѧϣ�ϢѧϋΩ�ΔϘτϨϣ�ϰϟ·�ϢψϨϣ�ϊΟ΍ήΘΑ�ϕϮδϟ΍������
���
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�
�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ΍����������������ΪѧѧϨϋ�ϲΒΑΪѧѧϟ΍�ωϼΘѧѧΑϻ΍�ΝΫϮѧѧϤϨΑ�΃ΪѧѧΑ�ϱάѧѧϟ΍�ρϮѧѧΒϬϟ΍�ϒѧѧϗϮΗ�

��ϲ˶Ϡ˵Τϟ΍�ΐϘΛ�ΝΫϮϤϧ�������˴ϣ�ϲѧΘϟ΍�Γ˴˯Ύ͉˰ϨΒϟ΍�ΓήψϨϟ΍�ΖϠμΣ�ΎѧϨ˴Τ˴Ϩ�Ύ͉ϳ·����˵ΝΫϮѧϤϧ�Ύѧϫ���ϲѧϠ˵Τϟ΍�ΐѧϘΛ�
ΔϴΒδϨϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ήηΆϤϟ�ϲΑΎΠϳϹ΍�Ν΍ήϔϧϻ΍�Ϧϣ�ϢϋΩ�ϰϠϋ���

�������ϟ΍�ρϮѧτΧ�ϥϮϣΪΨΘѧδϳ�ϦϴϠϠΤϤϟ΍�ξόΑ�ϙΎϨϫ�έΎѧδϤ�����������ϲѧϓϭ�ΔϴΒѧδϨϟ΍�ΓϮѧϘϟ΍�ήѧηΆϣ�ϊѧϣ�
���ϟ΍�ςѧΧ�φϓΎΣ�ϩάϫ�ΎϨΘϟΎΣ�έΎѧδϤ��ΪϋΎѧμϟ΍��������ϪѧΗ΍Ϋ�ΖѧϗϮϟ΍�ϲѧϓ�ϢϋΪѧϟ΍ϭ�����ΓϮѧϘϟ΍�ήѧηΆϤϟ

��ϱήόѧѧγ�ήѧѧόϗ�ϥ͊ϮѧѧϜΗ�ϢѧѧϏέ�ϩΩϮόѧѧλ�ϰѧѧϠϋ�ΔϴΒѧѧδϨϟ΍�Ϟѧѧϗ΃�ϲѧѧϓ��Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟ΍ϭ�ϊѧѧγΎΘϟ΍�
αέΎϣ��

�ϞϜθϟ΍�΢οϮϳ������������������������ήѧηΆϤϟ�Ϣ͋Ϥ˴˰ѧΘ˵˰Ϥϛ�ΔѧϴϧΎΑΎϴϟ΍�ωϮϤѧθϟ΍�ϡ΍ΪΨΘѧγϻ�ήΧ΁�˱ΎΒΒγ
ΔϴΒѧѧδϨϟ΍�ΓϮѧѧϘϟ΍����ΎѧѧϨϴΉϳ�ϥ΃�ϞѧѧΒϗ�ρϮѧѧΒϫ�ΓέΎѧѧη·�ϭ΃�ΩϮόѧѧλ�ΓέΎѧѧη·�ωϮϤѧѧθϟ΍�ΎѧѧϨϴτόΗ�Ϊѧѧϗ

ϟ΍��˲Ϊѧϴϛ́ΘϹ΍��͇ϲϓΎѧο��ϊѧϗϮΘϤϟ΍�Ϧѧѧϣ���ΔϴΒѧδϨϟ΍�ΓϮѧϘϟ΍�ήѧηΆϣ�����ϙΎѧѧϨϫ�ˬ�˱΍ΪѧϳΪΤΗ�ήѧΜϛ΃�ϥϮѧѧϜϨϟ
��������ϦϴΘϟΎѧΣ�ϲѧϓ�ΩϮόѧλ�ΓέΎѧη·�ϰѧτϋ΃�ΔϴΒѧδϨϟ΍�ΓϮѧϘϟ΍�ήηΆϣ�ϥϭήΒΘόϳ�ϦϴϠϠΤϤϟ΍�ξόΑ��

ΎϫήϛΫ�ϖΒγ�ϱάϟ΍�ϲΑΎΠϳϹ΍�Ν΍ήϔϧϻ΍�ΔϟΎΣ�ϲϫ�ϰϟϭϷ΍���
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�������������������΍άѧϫ�ΎϨτϘѧγ΃�΍ΫΈѧϓ�ΔϘΑΎѧδϟ΍�ϪѧΗϭέΫ�ϲѧτΨΘΑ�ΔϴΒѧδϨϟ΍�ΓϮѧϘϟ΍�ήѧηΆϣ�ϡϮϘϳ�ϦϴΣ�ΔϴϧΎΜϟ΍ϭ
���ϲѧѧϓ�ϪѧѧϘϘΣ�ϱάѧѧϟ΍�ϩ΍ϮΘѧѧδϣ�ϰѧѧτΨΘϳ�ϥ΃�ϪѧѧϴϠϋ�ήѧѧηΆϤϟ΍�ϥ΃�ϦϴѧѧΒΘϳ�ΎѧѧϨϟΎΜϣ�ϰѧѧϠϋ�Ρήѧѧτϟ΍�

����ϞϳήΑ΃�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟ΍��A���������������ΔѧτϘϨϟ΍�ΪѧϨϋ�ΩϮόλ�ΓέΎη·�ΎϨϳΪϟ�ϥϮϜϴγ�΍άϫ�ϰϠϋ�˱˯ΎϨΑ
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��ϯϮΘѧѧδϣ�ΩϮόѧѧμϟ΍�΍άѧѧϫ�βѧѧϤϟ����΍�έΎѧѧσϹ΍�ΪѧѧϨϋ��ϲѧѧϨϣΰϟC����ϯ˴έ͊άѧѧϟ΍�ϩάѧѧϫ�ΖѧѧϧΎϛ
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�ϵ΍�ΩϮϘόϟ΍ϠΟΔ������ϊѧϴΒϟ΍�ρήѧϓϭ�˯΍ήѧθϟ΍�ρήϓ�Ε΍˯΍ήϗ�ΎϨϴτόϳ�ϮϬϓ�ΏάΑάΗ�ήηΆϣ�ϪϧϮϜϟ
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�ˮ�Ϧϣ�ήΜϛ΃�ΔΑΎΟϹ΍�ΖϧΎϛ��Ϣόϧ���ϲ΋ΎμΣϹ΍�ήηΆϤϟ΍�ΔϟϻΩ�ΐΒδΑ�ˬ�ΔϳΩΎϋ��

���ΖΤΠϧ��ΔϗήτϤϟ΍B��·�ϝϮѧλϮϟ΍�ϲϓ��������ΪѧϨϋ�ήѧόϘϟ΍�Ϧѧϣ�ϖѧϤϋ΃�ήѧόϗ�ϰѧϟA��ϦѧϜϟ���Γ˯΍ήѧϗ
�ϲ΋ΎѧѧμΣϹ΍�ήѧѧηΆϤϟ΍�ΪѧѧϨϋB�ΪѧѧϨϋ�ΎѧѧϬϨϣ�ϰѧѧϠϋ΃�ΖѧѧϧΎϛ� A�˴Ϟ͉˰ѧѧϜ˴η�ϱάѧѧϟ΍�ήѧѧϣϷ΍�Ϯѧѧϫϭ
Ύ˱ϴΑΎΠϳ·�˱ΎΟ΍ήϔϧ΍�ϕϮδϟ΍�ϰϠϋ�ϊ΋ΎΒϟ΍�ςϐο�ϝϮόϔϣ�ΔϴΑΎΠϳϹ΍�ΕϻϻΪϟ΍�ϚϠΗ�ΖϠτΑ΃���
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���ήϤΘѧѧδϤϟ΍�ςѧѧΨϟ΍�Ϊόѧѧλ�ΚѧѧϴΣ�˱ΎѧѧϴΑΎΠϳ·�˱ΎѧѧόσΎϘΗ�˱Ύѧѧπϳ΃�ΎϨϳΪѧѧϟ�ϥΎѧѧϛ% K�ςѧѧΨϟ΍�ϕϮѧѧϓ�
�ϊτϘΘϤϟ΍% D����ϢϬδϟ΍�ΪϨϋ��������Ϧϣ΍ΰѧΘϳ�ΎϣΪѧϨϋ�ϲΑΎѧΠϳϹ΍�ϊσΎѧϘΘϟ΍�΍άϫ�ΔϴϤϫ΃�Ω΍ΩΰΗ

�����ϊϴΒϟ΍�ρήϓ�Γ˯΍ήϗ�ϊϣ������ΖѧΤΗ�ϱ΃��������������ΎѧϨϫ�ΙΪѧΣ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ������Ϟѧ΋΍ϭ΃�ϲѧϓ�ΎѧϨϧ΃�ϱ΃
�����������˱ΎѧѧϴΑΎΠϳ·�˱ΎѧѧΟ΍ήϔϧ΍ϭ�ϕέΎѧѧτϤϟΎΑ�ΔϬϴΒѧѧθϟ΍�ωϮϤѧѧθϟ΍�Ϧѧѧϣ�ΔѧѧϋϮϤΠϣ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ϥΎѧѧϛ�

�ϕϮδϠϟ�ϊϴΒϟ΍�ρήϓ�ΔϘτϨϣ�ϝϼΧ�˱ΎϴΑΎΠϳ·�˱ΎόσΎϘΗϭ���ΪθΤϟ΍�΍άϫ����ΔѧϴϨϔϟ΍�Ε΍ήѧηΆϤϟ΍�Ϧѧϣ
ςΑΎϬϟ΍�έΎδϤϟ΍�ΔϳΎϬϧ�ϦϠϋ΃�ΚϴΤΑ�ΓϮϘϟ΍�Ϧϣ�ϥΎϛ��

�
�΢οϮϣ�Ϯϫ�ΎϤϛ�ϞϜθϟΎΑ�����������Ϧϣ�ήθϋ�αΩΎδϟ΍ϭ�ήθϋ�ϲϧΎΜϟ΍�ϲ˴˰ΘόϤη�͉ϥΈϓ�

��˴ΝΫϮѧѧϤϧ�ΎѧѧΘ˴ϧ͉Ϯϛ�ϞѧѧϳήΑ΃Δ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ΍�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ΍�ΔѧѧϤΗΎϘϟ΍���ϡϮѧѧϴϟ�˯΍ΩϮѧѧδϟ΍�ΔόϤѧѧθϟ΍�ΕΪόѧѧλ
�������ϰϠϋ΃�ϕϮϓ�ΎϤϟ�έΎόγϷΎΑ�ϞϳήΑ΍�Ϧϣ�ήθϋ�αΩΎδϟ΍��ΔѧτϘϨϟ΍�ϩάϫ�ΪϨϋϭ�ˬ�αέΎϣ�ρΎϘϧ�

��������ήѧѧѧηΆϤϠϟ�ΓΪѧѧѧϳΪΟ�ΓϭέΫ�ΎϨϳΪѧѧѧϟ�ϥϮѧѧѧϜϳ�ϥ΃�ϥϭΩ�έΎόѧѧѧγϸϟ�ΓΪѧѧѧϳΪΟ�ΓϭέΫ�ΎϨϳΪѧѧѧϟ�ϥΎѧѧѧϛ
ϲ΋ΎѧѧμΣϹ΍��Δ͉˰ѧѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ΍�ΐ˵Τѧѧ͊δϟ΍�ΔѧѧϤΗΎϘϟ΍�ϥΎѧѧΘϔϠΗ�ϥΎΗέΎѧѧη·�ΎѧѧΘϧΎϛ�ϲΒϠѧѧδϟ΍�Ν΍ήѧѧϔϧϻ΍ϭ�

Ϧϫ΍ήϟ΍�ΖϗϮϟ΍�ϲϓ�ϕϮδϟ΍�ΩϮόλ�ΔΑϮόμϟ�ϩΎΒΘϧϻ΍���
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����������ήѧΒϋ�˱΍Ϊѧϴϳ́Η�ϡΩΎѧϘϟ΍�ςΑΎѧϬϟ΍�έΎѧδϤϟ΍�ΪΟϭ��������������ςΒѧϫ�ΎϣΪѧϨϋ�ϚѧϟΫ�ΙΪѧΣ�ˬ�ϲΒϠѧδϟ΍�ϊσΎѧϘΘϟ΍�
�ςΨϟ΍% K�ςΨϟ΍�ΖΤΗ�ωήγϷ΍�% D�́τΑϷ΍����ϢϬδΑ�ϊσΎϘΘϟ΍�ϰϟ·�ήϴη˵΃�����˱΍έΩΎѧϧ
�γ΃�Ύϣ˰�Ϥθϟ΍�ϡΪΨΘ˰˰��Ϙόϟ΍�ϊϣ�ωϮ˰˰�ϵ΍�ΩϮϠΟ��γϻ΍�ϪϴϨΠϠϟ�Δ˰��Χ�ϥϷ�ϲϨϴϟήΘ˰��ϪΘτϳή��ѧϤϛ��˰Ύ
ϫ˰����Ϧϣ�΢ο΍ϭ�ϮϞϜθϟ΍������������������΍�ΔΌϴϠϣ�ϥϮϜΗ�Ύϣ�˱ΎΒϟΎϏ����ϢδΠϟ΍�Γήϴϐλ�ωϮϤθϟ
ϭ�������ΐΒѧγ�Ϯѧϫϭ�ϞϴϠϟ΍�˯ΎϨΛ΃�ΙΪΤΗ�ϲΘϟ΍�ΓέήϜΘϤϟ΍�Ε΍ϮΠϔϟ΍�Ϧϋ�˱ϼπ˴ϓ�ϲΟϭΪϟ΍�ωϮϤη

����ϵ΍�ΩϮѧϘόϟ΍�ϲϗΎѧΑ�ϲѧϓ�ϊ΋Ύη�ѧϠΟ�˱Ύѧπϳ΃�Δ���ϭ���΍άѧϫ�ϊѧϣ���˱ΎѧϧΎϴΣ΃�ϞѧμΤϧ�ΎѧϨϧΈϓ���ϰѧϠϋ��ξѧόΑ
��������ΎϫΪѧѧϴϛ́Η�ϢѧѧΗ�΍Ϋ·�˱ΔѧѧλΎΧ�ˬ�ϕϮѧѧδϟ΍�ϩάѧѧϫ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧΒϗ΍ήϤϟΎΑ�ΓήϳΪѧѧΠϟ΍�ωϮϤѧѧθϟ΍�Ε΍έΎѧѧη·

ήΧ΁�ήηΆϤΑ��

�
�����ΖѧѧϏΰΑ�ˬ�αέΎѧѧϣ�Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ�ϊѧѧγΎΘϟ΍�ωϮΒѧѧγ΃�ϝϼѧѧΧ��ΔѧѧϴϟΎΜϣ�ήѧѧϴϏ�ΡΎΒѧѧλ�ΔѧѧϤΠϧ��ˬ�

�ΔόϤѧѧθϟ΍�ϞѧѧϏϮΘΗ�ϥ΃�ϲѧѧόϴΒτϟ΍��Ύ˯ѧѧπϴΒϟ΍�����ϲѧѧο΍έ΃�ϖѧѧϤϋ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧϤΠϨϟ΍�ϲѧѧϓ�ΔѧѧΜϟΎΜϟ΍
���ϰϟϭϷ΍�ΔόϤθϟ΍��΍˯ΩϮδϟ΍��������ΝΫϮϤϨϟ΍�ΔόϤη�ϪϠόϔΗ�Ϣϟ�Ύϣ�Ϯϫϭ�������ϯΪѧϣ�έήѧϘΗ�ϥ΃�ϞѧΒϗ

ϯήΧϷ΍�ΔϴϨϔϟ΍�ΔϟΩϷ΍�ϊΟ΍ήΗ�ϥ΃�ϚϴϠϋ�ΔϴϟΎΜϤϟ΍�ήϴϏ�ΝΫΎϤϨϟ΍�ΔϴϤϫ΃���

����ΡΎΒμϟ΍�ΔϤΠϧ�ΪϨϋ���ϯ˴ήΣϷΎΑ�ϭ΃����������ΔѧϴϟΎΜϤϟ΍�ήѧϴϏ�ΡΎΒѧμϟ΍�ΔѧϤΠϧ�������έΎόѧγϷ΍�ΖѧδϤϟ
��������ϚѧϟΫ�Δϴ΋ΎѧμΣϹ΍�Ε΍ήѧηΆϤϟ΍�ϞѧόϔΗ�Ϣѧϟ�ΎϤϨϴΑ�˱΍ΪϳΪΟ�˱΍ήόϗ�������˱ΎѧϴΑΎΠϳ·�˱ΎѧΟ΍ήϔϧ΍�΍άѧϫ�ϥΎѧϛ

ϟ˰΍�͊ςΧ�ήΒϋ�ΎϣΪϨϋ�˱ΎϘΣϻ�ϩΪϴϛ́Η�ϢΗ�˱ΎϳΩϮόλK �%����˰ѧϟ΍�͋ςѧΧ�ϕϮѧϓ�% D����ˬ�ϲϟΎѧΘϟΎΑ
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�������ΝΫϮѧϤϨϟ΍�ϪѧϠόϓ�Ύϣ�Ϟϛ�����ϲϟΎѧΜϤϟ΍�ήѧϴϏ��������ˬ�ϒѧϗϮΘϠϟ�ΎϨόϓΪѧϳ�ϥΎѧϛ�Ϫѧϧ΃�Ϯѧϫ���ϞϜѧθΑ�Ϯѧϟϭ
��������ΪϳΪΟ�ωΎϗ�ϥ͊ϮϜΗ�Ώ΍ήΘϗ΍�ϲϓ�ήϴϜϔΘϟ΍�Ϧϋ�ˬ�ΖϗΆϣ�����ϲѧΘϟ΍�Δϴ΋ΎμΣϹ΍�Ε΍ήηΆϤϟ΍�ϦϜϟ�
ωΎϘϟ΍�΍άϫ�ϥϮϜΗ�Ώήϗ�ΖΘΒΛ΃�ˬ�ήϴΜϜϟΎΑ�ΎϨΗ͉Ϊϣ΃��

�ήηΆϣϢ˸˰Χ͉ΰϟ΍�
�������Momentum���

�������������ϕϼѧϏ·�ήόѧγ�ϦϴѧΑ�ϕήѧϔϠϟ�αΎѧϴϘϣ�Ϯϫ�ˬ�έΎόγϷ΍�Δϋήγ�ϪϴϠϋ�ϖ˴˰Ϡτ˵ϳ�Ύϣ�ϭ΃�ˬ�ϢΧ͉ΰϟ΍
����Ύϣ�ϡϮϳ�ϕϼϏ·�ήόγϭ�ϡϮϴϟ΍���ΓΩΪΤϣ�ΓΪϣ�Ϧϣ��������˰ϟ�ϢΧΰϟ΍�ήηΆϣ�ΎϨϣΪΨΘγ΍�΍ΫΈϓ���ϡΎϳ΃�

�������������ϡΎѧϳ΃�Γήθϋ�ϞΒϗ�ήΧ΁�ϡϮϳ�ϕϼϏ·ϭ�ϡϮϴϟ΍�ϕϼϏ·�ϦϴΑ�ϥέΎϘϧ�ΎϨϧ΃�ϩΎϨόϣ�΍άϬϓ����˯ΎѧΟ�΍Ϋ·
ϢΧΰϟ΍�ήηΆϣ�ϰϠϋ�˱ΎΒΟϮϣ�˱ΎϤϗέ�ϥϮϜϴγ�ϢΧ͉ΰϟ΍�ϥ΃�ϲϨόϳ�΍άϬϓ�ϰϠϋ΃�ϡϮϴϟ΍�ϕϼϏ·���

������ϥϮϜϴγ�ϢΧ͉ΰϟ΍�ϥ΃�ϲϨόϳ�΍άϬϓ�Ϟϗ΃�ϡϮϴϟ΍�ϕϼϏ·�˯ΎΟ�΍Ϋ·�Ύϣ΃����ήѧηΆϣ�ϰѧϠϋ�˱ΎΒϟΎѧγ�˱ΎϤϗέ
ϢΧΰѧѧϟ΍���ϢΧΰѧѧϟ΍�ήѧѧηΆϣ�ϰѧѧϠϋϟ΍�˯ΎѧѧϘΗέ΍�Ω΍ί�ΎѧѧϤϠϛέΎѧѧδϤ�ˬ˱΍ΩϮόѧѧλ�ϡΎѧѧόϟ΍��ϥ΃�ϲѧѧϐΒϨϳ�ˬ
��Ω΍ΩΰΗ�����ΪϋΎμΘϣ�ϝΪόϤΑ�������έΎόγϷ΍�ϦϴΑ�ϕϭήϔϟ΍�������ήόѧγϭ�ϕϼѧϏ·�ήόѧγ�ϦϴΑ�ϕήϔϟ΍

��ϚѧѧδϔϨΑ�ΎϫΩΪѧѧΤΗ�ϲѧѧΘϟ΍�ΓήѧѧΘϔϟ΍�Ϧѧѧϣ�ϖΑΎѧѧγ�ϡϮѧѧϳ�ϱϷ�ϕϼѧѧϏϹ΍��ίήѧѧΒϳ�΍άѧѧϬϓ�ˬ�έΎѧѧδϣ�˱΍
ϢΧΰϟ΍�ϢχΎόΘϣ�˱΍ΪϋΎλ���

ϴμΑ����ˬ�ϯήΧ΃�ΔϏΎΪϳ΍ΰΘΗ�έΎόγϷ΍�ϕϭήϓ�ϲϓ�ήϴϐΘϟ΍�Δϋήγ�ϥΈϓ����έΎόѧγϷ΍�ΖϧΎϛ�΍Ϋ·
��������������ϲѧϓ�ΆσΎѧΒΗ�ΩϮѧΟϭ�ϰѧϠϋ�ΔѧϟϻΩ�ϩάѧϬϓ�˱Ύϴοήϋ�ϙήΤΘϟ΍�ϲϓ�ϢΧΰϟ΍�ήηΆϣ�΃ΪΑϭ�Ϊϳ΍ΰΘΗ

ϟ΍έΎδϤέΎόγϸϟ�ϡΎόϟ΍����

�ϟ΍�˯ΎѧѧϬΘϧ΍�ϝΎѧѧϤΘΣϻ�ΓήѧѧϜΒϣ�ΓέΎѧѧη·�ϚѧѧϠΗ�ϥϮѧѧϜΗ�ΪѧѧϗέΎѧѧδϤ�ϖΑΎѧѧδϟ΍�ϡΎѧѧόϟ΍����ΪϋΎѧѧμϟ΍���
�ѧѧϟ΍�ήѧѧηΆϣ�ρϮѧѧΒϫ�Ϟѧѧϳϭ́Η�ΎѧѧϨϨϜϤϳ���ˬ�ρϮѧѧΒϫ�ΓέΎѧѧη·�Ϫѧѧϧ΃�ϰѧѧϠϋ�ήϔѧѧμϟ΍�ςѧѧΧ�ΖѧѧΤΗ�ϢΧΰ

ΩϮόλ�ΓέΎη·�Ϫϧ΃�ϰϠϋ�ήϔμϟ΍�ςΧ�ϕϮϓ�ϩΩϮόλ�Ϟϳϭ́Ηϭ��

���������ρήϓ�ϰϠϋ�ήηΆϤϛ�ϝΎϤόΘγϼϟ�˱Ύπϳ΃�Ϣ΋ϼϣ�ϢΧΰϟ΍�ήηΆϣ����˯΍ήθϟ΍����ϊϴΒϟ΍�����˱ϼΜѧϤϓ
�������������������������ΎѧϬϨϴΣ�ϥϮѧϜΗ�Ϊѧϗ�ϕϮѧδϟ΍�ϥΈѧϓ�ΔѧϴϟΎϋ�ΔѧΒΟϮϣ�ΔѧϤϴϗ�ΪѧϨϋ�ϢΧΰѧϟ΍�ήѧηΆϣ�ϥϮϜϳ�ΎϣΪϨϋ

�����ѧΟ΍ήΘϟ�Ϧϴѧοήόϣ�ϥϮϜϧϭ�˯΍ήθϟ΍�Δσήϔϣ�ϢψϨѧϣ�ϊ�������ϪѧΗϭέάΑ�ϢΧΰѧϟ΍�ήѧηΆϣ�ϡΪτѧμϳ
����ϚϟΫ�έΎόγϷ΍�ϞόϔΗ�ϥ΃�ϞΒϗ���́ΒϨΘϳ�˯΍ήθϟ΍�ρήϔϤϟ΍�ϢΧΰϟ΍�ήηΆϣ�ϥΈϓ�ϚϟΫ�ϰϠϋ�˱˯ΎϨΑϭ

Δϳήόγ�ΔϤϗ�ϥϮϜΘΑ��
                                                 


�Ϸ΍�ϥϷ�ϚϳήΤΘϟΎΑ�Ϣ˴Χ͉ΰϟ΍�βϴϟϭ�ϦϴϜδΘϟΎΑ�Ϣ˸˰Χ͉ΰϟ΍ήϴΧ�ΔϬϳήϜϟ΍�ΔΤ΋΍ήϟ΍�ΎϫΎϨόϣ�Γ���Ώήόϟ΍�ϥΎδϟ� 
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��ϲϓ��ϞϜθϟ΍���������������������ΏΎΤѧλϷ�ήϳάѧΤΗ�ΓέΎѧη·�ϦϴϗΎѧδϟ΍�ΔѧϠϳϮσ�ϲΟϭΪϟ΍�ΖϠϜη�ˬ�
��ΔϠϳϮτϟ΍�Δϴ΋΍ήθϟ΍�ΰϛ΍ήϤϟ΍�������������ѧγϷ΍�ΖϠѧλϭ�ΪѧϘϓ�ˬ�έάѧΤϠϟ�ήѧΧ΁�ϲѧϋ΍Ω�ϙΎѧϨϫ�ϥΎѧϛ�έΎό

������������ϡϮѧϳ�ΎѧϬϨϣ�ΔѧϤϴϘϟ΍�ϲѧϓ�Ϟѧϗ΃�ϢΧΰѧϟ΍�ήѧηΆϣ�ϥΎѧϛ�ΎѧϤϨϴΑ�ϲΟϭΪϟ΍�ϚϠΗ�ΪϨϋ�ΓΪϳΪΟ�Γϭέάϟ
�ήΒϤϓϮϧ�ΔϳΎϬϧ�ϲϓ�ΔϘΑΎδϟ΍�Γϭέάϟ΍� A ������ϢΧΰѧϟ΍�ήηΆϣ�ρϮΒϫ�˴Ϟ͉˰Ϝ˴˰η�ˬ�ήϳ΍ήΒϓ�ϲϓ

Ϊ˯Βϟ΍�Ϛηϭ�ϰϠϋ�˱ΎτΑΎϫ�˱΍έΎδϣ�ϥ΃�ϰϠϋ�˱ΎϴϓΎο·�˱ϼϴϟΩ�ήϔμϟ΍�ΖΤΗ��

�
��ρήϓ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�˱ΎγΎϴϘϣ�ήϓϮϳ�Ϫϧ΃�ϢΧΰϟ΍�ήηΆϣ�ΕΎϣ΍ΪΨΘγ΍�ΪΣ΃���˯΍ήθϟ΍����ϊѧϴΒϟ΍��

ˬ�ϞϜθϟΎΑ�ΎϤϛ���������������ϒϴϛ�φΣϻ�ˬ�ΔΌϓΪΘϟ΍�ΩϮϗϮΑ�ΔλΎΨϟ΍�ΔτϳήΨϟ΍�ϩάϫ�ϲϓ
���Γ˯΍ήϗ�Ζ˴Ϡ͉˰Μ˴ϣ����������ΏάΑάΘϟ΍�ήηΆϣ�ϰϠϋ������Ϧѧϣ�ϰѧϠϋ΃�ϲϟΎѧΤϟ΍�ϕϼϏϹ΍�ϥ΃�ϱ΃

�˰Α�ϡΎϳ΃�Γήθϋ�άϨϣ�ϕϼϏϹ΍���������Ϯγ΍˯ήθϟ΍�Δσήϔϣ�˱Ύϗ���

�
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�������������������ϢΧΰѧϟ΍�ΏάѧΑάϣ�ΔѧϤϴϗ�ϥϮѧϜΗ�ϦϴѧΣ�ϕϮѧδϟ΍�ϩάѧϬϟ�ϊѧϴΒϟ΍�ρήϓ�ΔϟΎΣ�ΙΪΤΗ��±�������

���ϱ΃�ΔτϘϧ������������ϡΎѧϳ΃�Γήѧθϋ�άѧϨϣ�ϕϼϏϹ΍�ΖΤΗ�������ήѧηΆϤϟ΍�ϯϮΘѧδϣ�ϥϮѧϜϳ�ΎѧϤϨϴΣ
ΪѧѧϨϋ�����������ΔѧѧτϘϧ����˯΍ήѧѧη�ρήѧѧϓ�����ϟ΍�ϞϤϜΘѧѧδϳ�ϥ΃�ϞѧѧϤΘΤϤϟ΍�ήѧѧϴϏ�ϦѧѧϣέΎѧѧδϤ�

ϟ΍�ϰϠϋ�˱Ύϣ΍ΰϟ�΢Βμϳϭ�ϪϘϳήσ�ϕϮδϠϟ�ΪϋΎμϟ΍ϊΟ΍ήΘϟ΍�ϭ΃�˱Ύϴοήϋ�ήϴδϟ΍�Ύϣ·�ϕϮδ��

���������ΔѧѧϤϗ�ϥϮѧѧϜΗ�ΕϻΎѧѧϤΘΣ΍�Ω΍ΩΰѧѧΗ�ˬ�ϢΧΰѧѧϟ΍�ήѧѧηΆϣ�ϰѧѧϠϋ�˯΍ήѧѧθϟ΍�ρήѧѧϓ�ϯϮΘѧѧδϣ�ϊѧѧϣ�
���ωϮϤѧѧθϟ΍�Ϧѧѧϣ�Γ˴Ϊ͋˰ѧѧϛΆϣ�ΓέΎѧѧη·�Ε˴Ϊѧѧ˶Ο˵ϭ�΍Ϋ·�ΔϴϠѧѧμϔϣ�����ϲѧѧϓ�˴Ϧϣ΍ΰѧѧΗ�ˬ�ΩΪѧѧμϟ΍�΍άѧѧϫ�ϲѧѧϓ
���ΎѧѧϬΘόΒΗ�˯Ύѧѧδϣ�ΔѧѧϤΠϧϭ�˯΍ήѧѧθϟ΍�ρήѧѧϔϣ�˱ΎѧѧϤΧί�ήѧѧϳ΍ήΒϓϞѧѧϣΎΤϟ΍�Γ΃ήѧѧϤϟ΍���ˬ�ϞѧѧϳήΑ΃�ϲѧѧϓ

�˯΍ήη�ρήϓ�ΔϟΎΣ�ΖϨϣ΍ΰΗΎ˯δϣ�ΔϤΠϧ�ϊϣ�ϢΧΰϟ΍�ήηΆϣ�ϰϠϋ�ϯήΧ΃���

�������ϥΎѧΘϗήτϤϟ΍�Ζ˴Β˴ΣΎѧλ�ˬ�ϞѧϳήΑ΃ϭ�αέΎѧϣ�ϲϓA�ϭ�B�����ϰѧϠϋ�˯΍ήѧθϟ΍�ρήѧϓ�ΕΎϳϮΘѧδϣ�
�ϢΧΰϟ΍�ήηΆϣ���ϥ΃�ϞϤΘΤϤϟ΍�Ϧϣ�Ϊ˵ό˴ϳ�Ϣϟ�ρΎϘϨϟ΍�ϚϠΗ�ΪϨϋΗ��ϒѧϴϔΨΘϟϭ�˱ΔϴϧΎΛ�ϕϮδϟ΍�ςΒϬ

����������������Ε΍έΎѧδϣ�ΫΎѧΨΗ΍�ϭ΃�Δϴѧοήϋ�Ε΍έΎѧδϣ�ϲѧϓ�ήϴѧδϟ΍�Ύѧϣ·�˱Ύѧϣ΍ΰϟ�ϥΎѧϛ�ϊѧϴΒϟ΍�ρήѧϓ�ΔϟΎΣ
ΓΪϋΎλ��
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μϔϟ΍ήθϋ�βϣΎΨϟ΍�Ϟ�

ϢΠΣ�ϭ�ωϮϤθϟ΍ϝϭ΍ΪΘϟ΍�΍ϭ�ΩϮϘόϟ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍��
ϥ΃�ϜΗ�Ϧ˶˰͋ϴ˴ϫ�˲ήϣ΃�ϙ΍Ϋ�ΐτΤϟ΍�Ϧϣ�˱΍ΩϮϋ�ήδ���ˮΩ΍Ϯϋ΃�Γήθϋ�Ϧϣ�ΔϣΰΣ�Ϧϋ�΍ΫΎϣ���

�

΍��ϟ�ϱήψϨϟ΍�αΎγϷ˰���ϢΠΣ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍��
�Ϯϫ������������ϙήѧΤΗ�ΓϮѧϗ�ΕΩ΍ί�ϢѧΠΤϟ΍�Ω΍ί�ΎѧϤϠϛ�Ϫϧ΃�
ϕϮδϟ΍������������ϒϧ́ΘδΗ�ϥ΃�ϲϐΒϨϳ�έΎόγϷ΍�ϥΈϓ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ�Ω΍Ωΰϳ�ΎϤϟΎσ�����΍Ϋ·�Ύѧϣ΃�ΎϫέΎδϣ

�������έΎόѧγϷ΍�ΓΩΎϳί�ϊϣ�ϢΠΤϟ΍�͉Ϟ˴˰ϗ�����Δѧϴϋ΍Ϊϟ΍�ΏΎΒѧγϷ΍�Ϟ˶Ϙ˴˰ѧΗ�����ϑϮѧγ�ϕϮѧδϟ΍�ϥ́ѧΑ�ωΎѧϨΘϗϼϟ�
ΗϫέΎѧѧδϣ�ϒϧ́ΘѧѧδΎ����ϭ�ϢѧѧϤϘϟ΍�ϥ͊ϮѧѧϜΗ�Ϊѧѧϴϛ́Η�ϲѧѧϓ�˱΍Ϊѧѧϴϔϣ�ϥϮѧѧϜϳ�ϥ΃�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ϢѧѧΠΤϟ�ϦѧѧϜϤϳ

ϥΎόϴϘϟ΍���

������������������˲ϞѧϴϟΩ�Ϯѧϫ�ϒϴόѧο�ϝϭ΍ΪѧΗ�ϢѧΠΣ�ϲѧϓ�ϥΎѧμϘϨΑ�˱ΎΑϮΤѧμϣ�ϢϋΪϟ΍�ϯϮΘδϤϟ�˱΍έΎΒΘΧ΍�ϥ·
����ѧϴΒϟ΍�ϯϮѧϗ�ϒόѧο�ϰѧϠϋ����ΩϮόѧλ�ΓέΎѧη·�ϮѧϬϓ�ϲϟΎѧΘϟΎΑϭ�ϊ������ϡΎѧΠΣ΃�ϒόѧπϓ�βϜόϟΎѧΑϭ

�������������������ΡϮѧοϮΑ�ήѧ˴Ϭψϳ�ΚѧϴΣ�ρϮѧΒϫ�ΓέΎѧη·�Ϯѧϫ�ΔϘΑΎѧγ�Γϭέάϟ�˳ϭΎδϣ�ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍
ϕϮδϟ΍�ϲϓ�˯΍ήθϟ΍�ϯϮϗ�ϲηϼΗ��

�����������������έΎόѧγϷ΍�ΔѧϛήΣ�ΓϮѧϗ�αΎѧϴϘϟ�ΓΪϋΎѧδϣ�ΔϠϴγϭ�ϥϮϜϳ�ϥ΃�ϦϜϤϳ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ�ϥ΃�ϢϏέ
���������ΗΪ΋Ύϓ�Ϧϣ�ϞϠϘΗ�ϪΑ�ΔτΒΗήϤϟ΍�Ϟϣ΍Ϯόϟ΍�ξόΑ�ϙΎϨϫ�ϥ΃�ϻ·��������ΔѧλΎΧ�ˬ�ήΧ΂ѧΑ�ϭ΃�ϞϜθΑ�Ϫ

��ϵ΍�ΩϮϘόϟ΍�ϕϮδΑ�ϖϠόΘϳ�ΎϤϴϓϠΟΔ���ΐΒδΘΗ�Ϊϗ�����έΎόѧγ΃�ϕϭήѧϓ�ΓέΎѧΠΗ�ϵ΍�ΩϮѧϘόϟ΍��ѧϠΟ�Δ
����ϕϮδϟ΍�βϔϧ�ϲϓ�ΔϔϠΘΨϣ�Ω΍ϮϤϟ��

����������ΔѧλΎΧ�Δ˴Ϡ͋˰ѧϠ˴˰π˵ϣ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϡΎΠΣ΃�ϡΎϗέ΃�ϞόΟ�ϲϓ�

ϴϓκΨϳ�ΎϤ��έϮϬη�ΩϮϘϋϷ΍Ω΍ήϓ����

������ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ϡΎѧΠΣ΃�ϡΎϗέ΃�ϑ͉ή˴Τ˵˰Η�ϥ΃�ϦϜϤϳ���ϟ΍�ΩϮѧϘϋ�ΔѧΒϠϏ�ΔѧΠϴΘϧ�Ε΍έΎѧϴΨ��ϰѧϠϋ���ΪѧϳΪόϟ΍
��Ϧϣ���ΩϮϘόϟ΍�ϕ΍Ϯγ΃ϵ΍ϠΟΔ��������������έΎόѧγ΃�ϕϭήѧϓ�Ϧѧϣ�ΐѧ͊δ˴ϜΘϟ΍�ΕΎϴΠϴΗ΍ήΘѧγϻ�ϚϟΫ�ϊΟήϳ�ˬ

�ϟ΍�ΩϮϘϋΕ΍έΎϴΨ���ΔϔϠΘΨϤϟ΍�ϕ΍ϮγϷ΍�ϦϴΑ��������ϦѧϜϤϳ�ˬ�΍άѧϫ�ϢѧϏέ����ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ϡΎѧΠΣ΃�ϞѧϴϠΤΘϟ
ΓΪѧѧϴϔϣ�˱Γ΍Ω΃�ϥϮѧѧϜϳ�ϥ΃�����ΞѧѧϣΩ�ΎѧѧϬϴϓ�ϦѧѧϜϤϳ�ϲѧѧΘϟ΍�ϕήѧѧτϟ΍�ξόΒѧѧϟ�Ϟѧѧμϔϟ΍�΍άѧѧϫ�ϕήѧѧτΘϳ

λϮϠϟ�ωϮϤθϟ΍�ϊϣ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϡΎΠΣ΃ΔϴϠϴϠΤΗ�Δϳ̈́ήϟ�ϝϮ��

                                                 

�Ϊѧѧϋ�Ϯѧѧϫ�������ϕϮѧѧδϠϟ�ϭ΃�ΓΪѧѧΣ΍ϭ�ΔѧѧϴϟΎϣ�ΔѧѧϗέϮϟ�ΩΪѧѧόϟ΍�΍άѧѧϫ�ϥΎѧѧϛ�˯΍Ϯѧѧγ�ˬ�ΔѧѧϨϴόϣ�ΓΪѧѧϣ�ϝϼѧѧΧ�Δѧѧ˴ϣ˴ήΒ˵Ϥϟ΍�ΩϮѧѧϘόϟ΍�ϭ΃�ϢϬѧѧγϷ΍�Ω

ϞϣΎϜϟΎΑ� 
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�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϡΎΠΣ΃����ωϮϤθϟ΍ϭ�
�ϞϜѧѧθϟ΍�������������ϲѧѧϓ�ΔѧѧϴϧΎΑΎϴϟ΍�˵ωϮϤѧѧθϟ΍ϭ�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�˵ϢѧѧΠΣ�ΪϋΎѧѧδϳ�ϥ΃�ϦѧѧϜϤϳ�ϒѧѧϴϛ�

����ϥΎόϴϘϟ΍�ϭ΃�ϢϤϘϟ΍�Ε΍έΎη·�Ϊϴϛ́Η�����αέΎϣ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟ΍ϭ�ϲϧΎΜϟ΍�ϲϓ��ΔόϤη��Ϣѧϗέ�����
όϓΪϧ΍Ζ���������Ϧѧϣ�ΏήϘϟΎѧΑ�ήѧϳ΍ήΒϔϟ�έΎόѧγ΃�ϰϠϋ΃�ϮΤϧ�ϕϮδϟ΍�����������ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ϢѧΠΣ�ϥΎѧϛ
ϋ���ΔόϤθϟ΍�ΪϨ����ϱϭΎδϳ����������ΪϘϋ��������������ΓάѧϔϨϤϟ΍�ΔѧϠΟϵ΍�ΩϮѧϘόϟ΍�Ϟѧϛ�ωϮѧϤΠϣ�Ϯѧϫϭ

�����ΔόϤΘΠϣ�έϮϬθϟ΍�Ϟϛ�ϰϠϋ��ˬ�������ϡϮѧϴϟ΍�ϚѧϟΫ�ήΧ΁�ϲϓ�������ΔόϤѧθϟ΍�ϪѧϠΜϤΗ�ϱάѧϟ΍������ѧϟϭΎΣΖ�
����������ϯϮΘδϣ�ϕϮϓ�Ϊόμϳ�ϥ΃�ΔϴϟΎΘϟ΍�ΔϠϴϠϘϟ΍�ΕΎδϠΠϟ΍�ϲϓ�ϕϮδϟ΍��������ϡΎϳϷ΍�ϚϠΗ�ϝϼΧ�
�����ѧγΎϤΤϟ�ϥ΍ήѧϴΜϟ΍�ΩΎѧϘΘϓ΍�˯ΎѧπϴΒϟ΍�Γήϴϐμϟ΍�ωϮϤθϟ΍�ΖδϜϋ�����˱ΎѧϴϠΟ�ϚѧϟΫ�ήѧϬχ�ΪѧϘϓ�ϢϬΘ
�����������ϡΎѧϳϷ΍�ϚѧϠΗ�ϝϼѧΧ�Δϔϴόѧπϟ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϡΎΠΣ΃�ϝϼΧ�Ϧϣ����������ΪѧόΑ�˱΍ήѧϴΧ΃�ϥ΍ήѧϴΜϟ΍�ϢϠѧδΘγ΍

Ύ˱ϋϮΒѧѧγ΃�ΕήϤΘѧѧγ΍�˳ΕϻϭΎѧѧΤϣ���ΪѧѧϘϓ�ˬ�ϦϴϣϮѧѧϳ�ϝϼѧѧΧϭ�αέΎѧѧϣ�ήѧѧΧ΍ϭ΃�ϲѧѧϓΕ�ϕϮѧѧδϟ΍�
ϦϴΘϠϣΎϛ�ϦϴΘτϘϧ���

�
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�ϞѧѧϳήΑ΃�Ϧѧѧϣ�ϊѧѧΑ΍ήϟ΍�ϲѧѧϓ�ΔΌѧѧηΎϨϟ΍�ΔѧѧϠϳϮτϟ΍�˯ΎѧѧπϴΒϟ΍�ΔόϤѧѧθϟ΍�ϮѧѧΤϧ�ΎѧѧϨϫΎΒΘϧΎΑ�ϝϮΤΘϨѧѧγ������
���Ϣѧѧѧϗέ����������ΔѧѧѧϳϮϘϟ΍�ΔόϤѧѧѧθϟ΍�ϩάѧѧѧϫ�΢ΒѧѧѧμΗ�ϥ΃�ϦѧѧѧϜϤϳ�Ϟѧѧѧϫϣ˵ѧѧѧ͋θΒή˴Γ�ѧѧѧΑ�ϥ΍ήѧѧѧϴΜϟ΍�ϥ́

�ˮϢϫ΍Ϯѧѧϗ�ϥϮόϤΠΘѧѧδϳ�ΔѧѧΑΎΟϹ΍Ύ˱ѧѧΒϟΎϏ�ϲѧѧϫ����ϻ���ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ϢѧѧΠΣ�ϥ΃�˱ϻϭ΃�ΎѧѧϨψΣϻ�ΪѧѧϘϓ�
��ο�ϥΎϛ�ΎϫΪϨϋϼ˱ϴΌ����������ςϘϓ�ΪϘϋ��ϥ͉΃�ΎϤϛ��ϥΎΘϠϳϮτϟ΍�ϥ΍ϭ΍ΩϮδϟ΍�ϥΎΘόϤθϟ΍�

�����ϟ΍ϭ�Ϧϳήθόϟ΍ϭ�ϊγΎΘϟ΍�ϲ˴ϣϮϳ�ΎϫΎΘ˴˰Ϙ˴Β˴γ�ϥΎΘϠϟ΍���ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϡΎΠΣ΃�ΖϧΎϛ�αέΎϣ�Ϧϣ�ϦϴΛϼΜ
ήΒϛ΃�ΎϤϫΪϨϋ���

������Ϣϗέ�ΔόϤθϠϟ�ϲϟΎΘϟ΍�ϡϮϴϟ΍�ϲϓ��������������Ε˯ΎѧΟ�ΪѧϘϓ�ˬ�ΐϋΎѧμϣ�ΩϮѧΟϭ�ϰϠϋ�ΓέΎη·�ΕήϬχ�
�����Γήϴϐѧλ�ϡϮѧϴϟ΍�ϚϟΫ�ΔόϤη�����Ϣѧϗέ�ΔόϤѧθϟ΍���������Ϣѧϗέ�ΔόϤѧθϟ΍�ϊѧϣ�Ζѧϧ͉Ϯϛϭ���ΝΫϮѧϤϧ�
��ϲΒϠδϟ΍�ϞϣΎΤϟ΍�Γ΃ήϤϟ΍����������ϲѧϬΘϧ΍�Ϊѧϗ�ϖΑΎѧδϟ΍�ΩϮόѧμϟ΍�ϥ΃�˱ϼϴϟΩ�΍άϫ�ϥΎϛ����˱Ύѧπϳ΃�φѧΣϻ�

�����ήϴϐμϟ΍�ΔόϤθϟ΍�ϢδΟ�ϥ΃����Ϣϗέ������������ϕϮϨѧθϤϟ΍�ϞѧΟήϟ΍�ΝΫϮϤϨΑ�˱ΎϬϴΒη�ϥΎϛ�ϲΒϠѧδϟ΍��
�����ϕΎѧѧτϧ�ΔѧѧϤϗ�ΪѧѧϨϋ�ϥϮѧѧϜϳ�ϲϟΎѧѧΜϤϟ΍�ϕϮϨѧѧθϤϟ΍�ϞѧѧΟήϟ΍��έΎѧѧδϣ�ΔѧѧϤϗ�ΪѧѧϨϋ�ϭ΃�ΔΑέΎѧѧπϣ

��ΪϋΎλ�����ϲϟΎΘϟ΍�ϡϮϴϟ΍�ϲϓ���Ϣϗέ�ΔόϤθϟ΍�������ϝϮѧλϮϠϟ�ΓήѧϴΧ΃�ΔϟϭΎΤϣ�ϙΎϨϫ�ΖϧΎϛ
�ϯϮΘδϤϟ������ΜΘγ΍�Ύθϛ˶έ�Ϟ˵Ο˴έ�ΔόϤη�ϡϮϴϟ΍�΍άϫ�ϞΜϣΔϴ΋ΎϨ��

�ΩϮόμϟ΍�΍άϫ�ΪϧΎδΗ�ϲΘϟ΍�ΓϮϘϟ΍�ΖϧΎϛ�Ϛϟάϟ�˱ΔϓΎο·˴˰Ϩ˶ϫ΍ϭ�Δ��ϢΠΣ�Ϧϣ�΢πΗ΍�Ύϣ�Ϯϫϭ�
�ѧѧπϟ΍�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍ΌϴϞ�����������ΪѧѧϘϋ���������ϡϮѧѧϳ�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ϢѧѧΠΤΑ�ΖѧѧϧέϮϗ�Ύѧѧϣ�΍Ϋ·����
�αέΎѧѧϣ���������ΪѧѧϘϋ������Ϧѧѧϣ�ΓΪѧѧϳΪΠϟ΍�Γϭέάѧѧϟ΍�ΪѧѧϨϋ�ϞϴΌѧѧπϟ΍�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ϢѧѧΠΣ�Ω΍ί

��ϱήΠϳ�Ύϣ�˶ϥϮ˴ϛ�ιή˴˰˵ϓ��ΔϴϠϤϋΰϣ�ΔϤϗ�ϥ͊ϮϜΗ�ΔΟϭΩ��������ΖѧΤΗ�ΎѧϤϟ�έΎόѧγϷ΍�ϙήѧΤΗ�
��������ΔѧΟϭΩΰϤϟ΍�ΔϤϘϟ΍�ϥϮϜΗ�˴Ϊ͉˰ϛ΃�αέΎϣ�Ϧϣ�ϦϴΛϼΜϟ΍�ήόϗ����������Δϳήόѧδϟ΍�ϑ΍ΪѧϫϷ΍�Ϟѧϗ΃�ϥΎѧϛ

�Ϯϫ�ΔΟϭΩΰϤϟ΍�ΔϤϘϟ΍�ΝΫϮϤϨϟ������

�������ϥϮѧϜΗ�ϰѧϟ·�ήϴѧθϳ�ϥ΃�ϞϴΌο�ϝϭ΍ΪΗ�ϢΠΣ�ϊϣ�ΓΪϳΪΟ�˳ΓϭέΫ�έΎΒΘΧϻ�ϦϜϤϳ�ϒϴϛ�ΎϨϳ΃έ
ωϮϤѧѧθϠϟ�ΔϴΒϠѧѧγ�ΔѧѧϟϻΩ�ϊѧѧϣ�΍άѧѧϫ�Ϧϣ΍ΰѧѧΗ�΍Ϋ·�˱ΔѧѧλΎΧ�ΔѧѧϤϗ��ΎϨϳΪѧѧϟ�ΓέΎѧѧη·�˱Ύѧѧπϳ΃����ϢѧѧΠΣ

��ϝϭ΍ΪΗ����ωϮϤη�������ΔѧτϳήΨϟ΍�ϩάѧϫ�ϰѧϠϋ��������������ΕήѧϬχ�ϞѧϳήΑ΃�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟ΍ϭ�ϊΑΎѧδϟ΍�ϲѧϓ
������������ϲѧϓ�ϲΟϭΪϟ΍�ΔϴϤϫ΃�ϥΈϓ�ϦϣΎΜϟ΍�Ϟμϔϟ΍�ϲϓ�ΎϫΎϨθϗΎϧ�ϲΘϟ΍�ΏΎΒγϸϟϭ�ˬ�ϲΟϭΩ�ΔόϤη

���ΓΪϋΎѧѧμϟ΍�Ε΍έΎѧѧδϤϟ΍�ΕΎѧѧϳΎϬϧ���ϴϤϫ΃�Ϧѧѧϣ�ήѧѧΒϛ΃�ϩΎѧѧΠΗ΍�Ε΍ή͋ϴ˴˰ѧѧϐ˵Ϥϛ���ΕΎѧѧϳΎϬϧ�ϲѧѧϓ�ΎѧѧϬΘ
��Ϩϟ΍�ΐѧѧΠϳ�Ϫѧѧϧ΃�ϻ·�ΔѧѧτΑΎϬϟ΍�Ε΍έΎѧѧδϤϟ΍��Ϡϟ�Ε΍ήѧѧϴϐϤϛ�ΎѧѧϬϴϟ·�ήѧѧψέΎѧѧδϤ��Ύѧѧϣ�΍Ϋ·�ςΑΎѧѧϬϟ΍�

��ΎϬ˴Β˴ΣΎλ��Ε΍ΪϨδϟ΍�ϕϮγ�ϲϓ�˱Ύ͉˰ϴ˶Ϡ˴˰Ο�΍άϫ�ϭΪΒϳϭ�ωΎϘϟ΍�ΪϨϋ�ϯήΧ΃�ΔϟΩ΃����ϡΎѧϳ΃�ΔΛϼΛ�ΪόΑ
�����ϞѧѧϳήΑ΃�Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟ΍ϭ�ϊΑΎѧѧδϟ΍�ϲѧѧϓ�ΔΌѧѧηΎϨϟ΍�ϲΟϭΪѧѧϟ΍�ΔѧѧϴϤϫ΃�ΖѧѧϤχΎόΗ�ΎϬΉѧѧθϧ�Ϧѧѧϣ
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��ϯήΧ΃�ϲΟϭΩ�έϮϬψΑ��������������ϦѧϜϟ�ˬ�ϡΎѧϫ�ήѧϣ΃�Ϯѧϫ�ϪѧΗ΍Ϋ�ΪѧΣ�ϲѧϓ�ϲΟϭΪѧϟ΍�ϲ˴˰ѧΘόϤη�ΩϮΟϭ
��ήψϧ΍����ρΎϘϠϤϟ΍�ωΎϘϟ΍�ΎΘ˴˰ϧϮϛ�ΪϘϟ�ˬ�ΎϤ˵Ϭ˴˰ΒΣΎλ�Ύϣ�ϰϟ·����˱ΎѧΒϳήϘΗ�ΎϤϬϳήόϗ�ϯϭΎδΗ�ΪϘϓ���

�ϝϼΧ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϲ˴˰ϤΠΣ�˱Ύπϳ΃�φΣϻϦϴϣϮϴϟ΍�ϥΎϛ�ϞϳήΑ΃�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟ΍ϭ�ϊΑΎδϟ΍�ϲϓ�ˬ�
�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ�������ϮϳΎϣ�Ϧϣ�ϲϧΎΜϟ΍�ϲϓϭ����ΔϴϧΎΜϟ΍�ϲΟϭΪϟ΍�ϡϮϳ���ϢΠΣ�ϥΎϛ�

�
�ѧѧϴΣ�˱ΎѧѧΒϳήϘΗ�ϝϭϷ΍�ϢѧѧΠΤϟ΍�ϒѧѧμϧ�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ώѧѧϠΑ�Κ������ΪѧѧϘϋ����ϯϮΘѧѧδϣ�έΎѧѧΒΘΧ΍

Ξ΋ΎΘϨϟ΍�ΎϨϳ΃έ�Ϊϗϭ�ΔϴΑΎΠϳ·�ΓέΎη·�Ϯϫ�ϞϴΌο�ϝϭ΍ΪΗ�ϢΠΤΑ�ϢϋΪϟ΍��

����������ϲѧϓ�΢ѧοϮϤϟ΍�ϲѧϧ΍ήϴΜϟ΍�ωϼΘѧΑϻ΍�ΝΫϮϤϧ���ϞϜѧθϟ΍�����������������˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ήѧϬχ΃�
�ΓήѧѧϴΧϷ΍�ήϬѧѧηϷ΍�ϲѧѧϓ�ϝϭ΍ΪѧѧΗ�ϢѧѧΠΣ�ϰѧѧϠϋ΃�ΎϬΒΣΎѧѧλ�ΔѧѧϠϳϮσ�ϻ�ΎѧѧϤΑ�΍άѧѧϫ�ΖѧѧΒΛ΃���ωΪѧѧϳ

���ϟ΍�ΪѧѧϨϋ�˱ΎΨѧѧγ΍έ�˱ΎѧѧϧΎϤϳ·�ϚѧѧθϠϟ�˱ϻΎѧѧΠϣ�����ϲѧѧϓ�έϮѧѧϣϷ΍�ϡΎѧѧϣί�ΓΩΎόΘѧѧγ΍�ΓέϭήѧѧπΑ�ϥ΍ήѧѧϴΜ
ϕϮδϟ΍�������������ΓϮϗ�ΖΒΛ΃�ΔϗήτϤϟΎΑ�ΔϬϴΒη�ΔόϤηϭ�ϒϴόο�ϝϭ΍ΪΗ�ϢΠΤΑ�ήόϘϟ΍�΍άϫ�έΎΒΘΧ΍

ϢϋΪϟ΍�ϯϮΘδϣ���
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����������������ϰѧϠϋ�˱΍ΩΎѧϤΘϋ΍�ϢϬΗ΍έ΍ήѧϗ�ϥϭάѧΨΘϳ�ϦϴѧμμΨΘϤϟ΍�ϦϴѧϴϨϔϟ΍�ϦϴϠϠΤϤϟ΍�Ϧϣ�ήϴΜϜϟ΍�ϙΎϨϫ
�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ϡΎѧѧΠΣ΃����ϦϳήѧѧηΆϣ�ήϬѧѧη΃ϦϴѧѧϴϨΒϣ���ΎѧѧϤϫ�ϡΎѧѧΠΣϷ΍�ϰѧѧϠϋ����ήѧѧηΆϣ�ϲϟΎѧѧϤΟ·

΍ϢΠΤϟ����OBV����ϭ���ϲψΤϠϟ΍�ϢΠΤϟ΍�ήηΆϣ���

�ήηΆϣϢΠΤϟ΍�ϲϟΎϤΟ·�������On Balance Volume����

�ήѧѧηΆϣ��ϢѧѧΠΤϟ΍�ϲϟΎѧѧϤΟ·��Ϣѧѧϗέ�Ϯѧѧϫ��Ϧѧѧϋ�ήѧѧΒόϳ�ϢѧѧΠΤϟ΍�ϲϓΎѧѧλ�����ήόѧѧγ�ϥϮѧѧϜϳ�ΎϣΪѧѧϨϋ
�������������ϲϤϛ΍ήΘϟ΍�ϢϗήϠϟ�ϡϮϴϟ΍�ϚϟΫ�ϝϭ΍ΪΗ�ϢΠΣ�ϑΎπ˵ϳ�ϖΑΎδϟ΍�ϕϼϏϹ΍�Ϧϣ�ϰϠϋ΃�ϕϼϏϹ΍

�ήѧѧηΆϤϟ�ϲϟΎѧѧϤΟ·ϢѧѧΠΤϟ΍��ѧѧϏϹ΍�ήόѧѧγ�ϥϮѧѧϜϳ�ΎϣΪѧѧϨϋϭ�ϖΑΎѧѧδϟ΍�ϕϼѧѧϏϹ΍�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϗ΃�ϕϼ
�Ϣϗήϟ΍�Ϧϣ�ϡϮϴϟ΍�ϚϟΫ�ϝϭ΍ΪΗ�ϢΠΣ�Ϣ˴μΨ˵ϳϲϤϛ΍ήΘϟ΍�ήηΆϤϟ�ϢΠΤϟ΍�ϲϟΎϤΟ·��

�����ήηΆϣ�ϡΪΨΘδϧ�ϥ΃�ΎϨϨϜϤϳ���ϢΠΤϟ΍�ϲϟΎϤΟ·��OBV��������ϟ�Ύѧϫϻϭ΃�ϕήѧσ�ΓΪόΑ���ϲѧϜ��ΪѧϛΆϧ
����ϕϮδϠϟ�έΎδϤϟ΍�ϩΎΠΗ΍��ΎϬϨϴΣ���ϥ΃�ϲϐΒϨϳϥϮϜΗ�ϛήΣ���ήѧηΆϤϟ΍�Δ�����έΎѧδϣ�ϩΎѧΠΗ΍�βѧϔϧ�ϲѧϓ�
�Ϊ΋Ύδϟ΍�έΎόγϷ΍����Ϸ΍�ΕΩ΍ί�΍Ϋ·�������ήѧηΆϣ�ΩϮόѧλ�ϊϣ�έΎόγ�����ϢѧΠΤϟ΍�ϲϟΎѧϤΟ·����ϩΎѧϨόϣ�΍άѧϬϓ

ϳί�����ˬ�έΎόγϷ΍�ΓΩΎϳί�ϢϏέ�ϦϳήΘθϤϟ΍�ΓΩΎ���ϊΒτϟΎΑ���ϩάϫ��ΔѧϴΑΎΠϳ·�ΓέΎη·����΍Ϋ·�ˬ�βϜόϟΎѧΑϭ
������ήηΆϣ�ρϮΒϫ�ϊϣ�έΎόγϷ΍�ΖτΒϫ���ϢΠΤϟ΍�ϲϟΎϤΟ·��������ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ϡΎѧΠΣ΃�ΓΩΎѧϳί�ϩΎϨόϣ�΍άϬϓ

�ϦϣΔϋΎΒϟ΍ήϤΘδϴγ�έΎόγϷ΍�ρϮΒϫ�ϥ΃ϭ���

��ήѧηΆϣ�ϢѧѧΠΤϟ΍�ϲϟΎѧѧϤΟ·��ϲѧѧϓ�˱Ύѧѧπϳ΃�ϡΪΨΘѧδϳ�έΎόѧѧγϸϟ�Δϴѧѧοήόϟ΍�ΕΎѧϗΎτϨϟ΍���ϥΎѧѧϛ�΍Ϋ·
������ΔΘΑΎΛ�έΎόγϷ΍ϭ�˱΍ΪϋΎλ�έΎόγϷ΍�ήηΆϣ������˱ΎϴϧΪѧΘϣ�έΎόѧγϷ΍�ϯϮΘѧδϣ�ϥΎϛ�΍Ϋ·�ΔλΎΧ

����������έΎόѧγϷ΍�ωΎѧϔΗέ΍�ΏήѧϘΑ�ήѧθΒϳ�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ϊϴϤΠΗ�ΓήΘϓ�ϲϓ�ΎϨϧ΃�ϩΎϨόϣ�΍άϬϓ���ΖѧϧΎϛ�΍Ϋ·
������ήηΆϣ�ϥΎϛϭ�˱Ύϴοήϋ�ϙήΤΘΗ�έΎόγϷ΍���ϢΠΤϟ΍�ϲϟΎϤΟ·��������ΩϮѧΟϭ�ϰѧϠϋ�ϝΪѧϳ�΍άϬϓ�ςΒϬϳ

�Ϯѧѧϫϭ�ϒϳήѧѧμΗ�ρϮΒϬϟΎѧѧΑ�έάѧѧϨϳ�ΎѧѧϣΔ˱ѧѧλΎΧѧѧϧΎϛ�΍Ϋ·�Ζ��έΎόѧѧγ΃�ϯϮΘѧѧδϣ�ΪѧѧϨϋ�ϕϮѧѧδϟ΍�
ϊϔΗήϣ��

�ήηΆϣϢΠΤϟ΍�ϲϟΎϤΟ·���ωϮϤθϟ΍ϭ���
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����΢οϮϣ�Ϯϫ�ΎϤϛ��ϞϜθϟΎΑ����������������������ϲѧϓ�Δѧπϔϟ΍�ϕϮѧδϟ�ϱϮѧϘϟ΍�ρϮѧΒϬϟ΍�ϥ΃�φѧΣϼϧ�
������Γήϴϐλ�ΔόϤη�ϪΘόΒΗ�ϮϴϧϮϳ�Ϧϣ�ήθϋ�ΚϟΎΜϟ΍�������Τϟ΍�˶Γ΃ήѧϤϟ΍�˵ΝΫϮѧϤϧ�ϝ͉ϮΣ���˴έΎѧδϤϟ΍�ϞѧϣΎ�
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�����������ѧϛήΤΗ�͉Ϣ˴˰ѧΛ�Ϧ˶ϣ˴ϭ�ϲοήϋ�έΎδϣ�ϰϟ·�ϱϮϗ�ςΑΎϫ�έΎδϣ�ϦϣΖ�������ΓΪѧόϟ�˱Ύϴѧοήϋ�ϕϮѧδϟ΍�
�ΔϴϟΎΗ�ϊϴΑΎγ΃�����ήηΆϣ�ϥΎϛ����ϢѧΠΤϟ΍�ϲϟΎϤΟ·������������ϚϟάѧΑ�˱ΎѧδϛΎϋ�ΪϋΎѧμΘϳ�ΓήѧΘϔϟ΍�ϩάѧϫ�ϝϼѧΧ

���ϊϴϤΠΘϟ΍�ΔϛήΣ����ΔϴΑΎΠϳϹ΍���ϕϮδϟΎΑ�ΓΩϮΟϮϤϟ΍�������ϮϴϧϮϳ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟ΍ϭ�βϣΎΨϟ΍�ϲϓ
����˱ΎϴϧΪΗ�ήΜϛ΃�έΎόγϸϟ�ΕΎϳϮΘδϣ�ΎϨϳ΃έ�������Ϣϟ�ΕΎϳϮΘδϤϟ΍�ϩάϫ�ϦϜϟΗ������˯ΎѧϘΒϟ΍�ϕϮѧδϟ΍�ϊτΘѧδ

�������������ΔѧδϠΠϟ΍�ϩάѧϫ�ϲѧϓ�Δѧϗήτϣ�ΖϠϜѧθΗ�ΚѧϴΣ�˱ϼϳϮσ�ΎϫΪϨϋ���ΎϨ˴Τ˴˰ѧϨ˴ϣ���˵Ν΍ήѧϔϧϻ΍����ϲΑΎѧΠϳϹ΍�
��ήηΆϤϟ��ϢΠΤϟ΍�ϲϟΎϤΟ·Ϟ˵θϓϭ�������ΔѧϴϧΪΘϤϟ΍�έΎόѧγϷ΍�ΕΎϳϮΘѧδϣ�ϰѧϠϋ�υΎѧϔΤϟ΍�ϲѧϓ�ΔΒΑΪϟ΍�
Δ˵ϗήτϤϟ΍ϭΕ˳΍έΎη·��ϰϠϋ��Ϧϣ�ΎϨΑ΍ήΘϗ΍ωΎϘϟ΍Γ͉ΪθΑ���

�

ϢΠΣϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϲψΤϠϟ΍�������Tick Volume���

ϳ��έΪμϟ΍ήϳήϘΘ������όϟ΍�ϕ΍Ϯѧγ΃�ϲѧϓ�ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ϢѧΠΤϟ�ϲϣϮϴϟ΍���ΩϮѧϘϵ΍�ѧϠΟΔ�����ϲϟΎѧΘϟ΍�ϡϮѧϴϟ΍�ϲѧϓ
ϝϭ΍ΪѧѧΘϠϟ���ΔϠϜѧѧθϤϟ΍�ϩάѧѧϫ�ϝϮѧѧΣ�ϑΎѧѧϔΘϟϼϟϡΪΨΘѧѧδϳ�ϲѧѧψΤϠϟ΍�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ϢѧѧΠΣ�ϥϮѧѧϠϠΤϤϟ΍�

������ΔѧδϠΠϟ΍�˯ΎϨΛ΃�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϡΎΠΣ΃�έΎδϣ�ϰϠϋ�ϝϻΪΘγϼϟ�������ϦϴѧΒΗ�ϲѧψΤϠϟ΍�ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ϡΎѧΠΣ΃
�ϟ΍�ΩΪϋ�ΓΩϮϘόϤϟ΍�ΕΎϘϔμ�ϼΧ��ϞϜϟ�ΩϮϘόϟ΍�ΩΪϋ�ϦϴΒΗ�ϻ�ΎϬϨϜϟ�ΔδϠΠϟ΍�ϞΧ΍Ω�Ύϣ�ΓήΘϓ�ϝ
ΔϘϔλ��
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������ϱϭΎδϳ�ϲψΤϟ�ϢΠΤϟ�ϝΎΜϤϛ�ήϴήγ���ΔϋΎγ�ϞϜϟ�ΔϘϔλ�����˱΍ΪѧϘϋ�Ϣϛ�ϑήόϧ�ϦϜϧ�Ϣϟ
������˰ϟ΍�ΎϬϧϷ�ΔϘϔλ�Ϟϛ�ϲϓ������ϦϜϤϳ�ΔϘϔλ�ϥ΃��ϥϮϜΗ����͈Ϟѧϛ�ΔϘϔλ��Ϩϣ��ΎѧϬ��Ϧѧϋ�ΓέΎѧΒϋ�

Δότϗ�ΪΣ΍ϭ�Γ������ϥϮϜΗ�ϥ΃�ϦϜϤϳ�ϭ����Ϟϛ�ΔϘϔλ�Ϩϣ�ΎϬ�Ϧϋ�ΓέΎΒϋ����Δѧότϗ���Αϭ��΍άѧϬ
�������������������ϲѧϘϴϘΤϟ΍�ϢѧΠΤϟ΍�Ϧѧϋ�˱΍ήѧΒόϣ�˱ΎѧϤϗέ�βϴѧϟ�ϲѧψΤϠϟ΍�ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ϢΠΣ�ϥ΃�΢πΘϳ�έΎϴόϤϟ΍��
���αΎѧѧγ΃�ϰѧѧϠϋ�ΔѧѧϴϨΒϤϟ΍�ϢѧѧΠΤϟ΍�αΎѧѧϴϘϟ�ΓΪѧѧϴΣϮϟ΍�ΔѧѧϘϳήτϟ΍�ϪѧѧϧϮϜϟ�Ϊѧѧϴϔϣ�ϮѧѧϬϓ�ϚѧѧϟΫ�ϢѧѧϏέ

ϖϴϗΩ�ήϴϏ�αΎγϷ΍�΍άϫ�ϥΎϛ�ϥ·ϭ�ˬ�ϲϨϣί��

�ϲψΤϠϟ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ���ωϮϤθϟ΍ϭ��
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�Ε΍έΎѧѧη·�ΪѧѧΣ΃�΍άѧѧϫ�ϥΎѧѧϛ�ˬ�ϲѧѧψΤϠϟ΍��ϕϮѧѧδϟ΍�ΔѧѧϴϠΑΎϘΑ�ϦϳήΘѧѧθϤϟ΍�ϯΪѧѧϟ�ωΎѧѧϨΘϗϻ΍�κѧѧϘϧ
Ϡϟ�˯ΎπϴΒϟ΍�ωϮϤθϟ΍�Ϧϣ�Ε˯ΎΟ�ΔϴϧΎΜϟ΍�ΓέΎηϹ΍�ˬ�ΩϮόμ���Γήϴϐμϟ΍��ΖϧϮϜΗ�ϲΘϟ΍��

�������������έΎόγϷ΍�ϲϓ�˱΍ΩΎΣ�˱ΎσϮΒϫ�ΎϨϳΪϟ�ϥΎϛ�ϮϳΎϣ�Ϧϣ�ϦϣΎΜϟ΍�Ϧϣ�ϝ˴ϭ˵Ϸ΍�ΔΛϼΜϟ΍�ΕΎϋΎδϟ΍�ϲϓ
ΪϬηΕ΍˱ΪϳΪΟ�˱΍ήόϗ�ϪϟϼΧ�ϕϮδϟ΍����

����������������������ρϮѧΒϬϟ΍�ϥ΃�ϰѧϠϋ�˱ϼϴѧϟΩ�˱Ύѧπϳ΃�ϮϳΎѧϣ�Ϧѧϣ�ϦϣΎѧΜϟ΍�ϲѧϓ�έΎόγϷ΍�ΔϛήΣ�ΎϨΘΤϨϣ�ˬ�˱ΎϘΣϻ
΍�������������ΪόΑ�ϲΟϭΩ�ΖϠϜθΗ�ΪϘϓ�˱ϼϳϮσ�ήϤΘδϳ�Ϧϟ�ΔδϠΠϟ΍�ϲϓ�˱΍ήϜΒϣ�́θϧ�ϱάϟ΍�ΩΎΤϟΔόϤθϟ΍�

�ΔѧѧϠϳϮτϟ΍�˯΍ΩϮѧѧδϟ΍�������ϢѧѧΛ�ϲΑΎѧѧΠϳϹ΍�ϞѧѧϣΎΤϟ΍�Γ΃ήѧѧϤϟ΍�ΝΫϮѧѧϤϧ�ϥΎΘόϤѧѧθϟ΍�ϥΎѧѧΗΎϫ�ΖϠϜѧѧη
��������ѧ˵γ�ΪѧόΑ�˯ΎѧπϴΑ�ΔόϤѧη�ΕήϬχϮ˴�������������ΝΫϮѧϤϧ�ΎѧϬϠΒϗ�Ϧϳϭ΍ΩϮѧγ�ϦϴΘόϤѧη�ϊѧϣ�ΖϠϜѧη�ΕΎόϳ

ϲϧ΍ήϴΜϟ΍�ωϼΘΑϻ΍�΍˱ΰϴϤϣ�˱Ύϴϧ΍ήϴΛ�˱ΎϋϼΘΑ΍�΍άϫ�ϥΎϛ��ϊϠΘΑ΍�ϪϧϮ˴Ϝ˶ϟ�Ζϓϻ�ϞϜθΑ�ϦϴΘόϤη�
��������������ϖΑΎѧγ�ήѧόϗ�ϊѧϣ�ϞϜѧη�ˬ�ΎѧϬϠΒϗ�ΎѧϤϟ�ΔѧόϠΘΒϤϟ΍�˯ΎѧπϴΒϟ΍�ΔόϤѧθϟ΍�ήѧόϗ�ϞϜηϭ�Ϧϳϭ΍ΩϮγ

ρΎϘϠϤϟ΍�ωΎϘϟ΍�ΝΫϮϤϧ��

ΪѧѧϨϋ�ΎϣΎѧѧϨΠΘΣ΍�������ϥ΃�ϲѧѧψΤϠϟ΍�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ϢѧѧΠΣ�ΎѧѧϨϟ�ΖѧѧΒΛ΃�ˬ�ωΎѧѧϘϟ΍�Ϧѧѧϋ�ϯήѧѧΧ΃�ΔѧѧΤϤϠϟ�
�έϮѧѧϣϷ΍�ϡΎѧѧϣί�ϰѧѧϠϋ�ϥϭΫϮΤΘѧѧδϳ�΍ϮϧΎѧѧϛ�ϦϳήΘѧѧθϤϟ΍���ΝΫϮѧѧϤϧ�ΪѧѧόΑ�ϕ΍ϮѧѧγϷ΍�ΖѧѧόϔΗέ΍

΍��˱ΎϘΑΎγ�έϮϛάϤϟ΍�ωϼΘΑϻ�����ϝ΍Ϯѧσ΃�ΕΩ΍ί�Ϛϟάѧϛϭ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ�Ω΍ί�ˬ�ωΎϔΗέϻ΍�ϝϼΧ
ωϮϤѧѧθϟ΍�������ΪѧѧϨϋ�ΔѧѧϣϭΎϘϤϟ΍�ϯϮΘѧѧδϣϭ�ΏΎϬѧѧθϟ΍�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϛ�ϡΎѧѧϗ���������˳ΖѧѧϗΆϣ�˳΢ΒѧѧϜΑ

ΓΪϋΎμϟ΍�έΎόγϷ΍�ΡΎϤ˶Π˶ϟ���ΪϨϋ�ΔϣϭΎϘϤϟ΍�ϯϮΘδϤϟ�έΎόγϷ΍�ϲτΨΗ�ΩήΠϣ�������
����������ΘѧπΒϗ�΍ϮѧϤϜΣ΃�ϥ΍ήѧϴΜϟ΍�ϥ΃�Ϛη�ϙΎϨϫ�Ϊ˵ό˴ϳ�Ϣϟ�ΓάϓΎϧ�ήΒϋ�����ϲѧϓ�έϮѧϣϷ΍�ΪѧϴϟΎϘϣ�ϰѧϠϋ�ϢϬ

ϕϮδϟ΍��
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�
��ϲѧϓ��ϞϜѧθϟ΍��������������������ΖѧΗ΃�ϲѧΘϟ΍�ΔϋΎѧδϟ΍�ΖϠѧγέ΃�ϮѧϴϧϮϳ�Ϧѧϣ�ήѧθϋ�ϊѧγΎΘϟ΍�ϲѧϓ�ˬ�

�����������ϕϮѧδϟ΍�ϥ΃�Ύѧϫ˵ΩΎϔϣ�˱ΓέΎη·�ΔϗήτϤϟ΍�ϞϜη�ϰϠϋ�ΎϬ˵˰ΘόϤηΗ���ωΎѧϗ�Ϧѧϋ�ΚѧΤΒ����ΖϠѧλϭϭ
���������ϮѧϴϧϮϳ�Ϧѧϣ�Ϧϳήѧθόϟ΍�ΕΎϋΎѧγ�Ϧѧϣ�ϰѧϟϭϷ΍�ΔϋΎѧδϟ΍�ΔόϤη�����Ϣѧϗέ�ΔόϤѧθϟ΍������ήѧόϘϟ

��ΪϨϋ�ΪϳΪΟ���������ϥΎϛ�ΪϘϓ�ΔϋΎδϟ΍�ϩάϬϟ�ϲψΤϠϟ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ�ϲϓ�ϥ΍έϮϓ�ϙΎϨϫ�
�˰ѧѧϟ�Ϟѧѧλϭ���ΔϘϔѧѧλ����ϥΎѧѧϛ�ˬ�˱ΎѧѧϘΣϻϙΎѧѧϨϫ�ήѧѧΒϋ�ϯϮΘѧѧδϤϟ΍�΍άѧѧϫ�ϮѧѧΤϧ�ήѧѧΧ΁�ρϮѧѧΒϫ�

�������Ϣϗέ�ΔόϤθϟ΍�ϲϫ�ΔϠϳϮσ�˯΍ΩϮγ�ΔόϤη�����������ΔόϤѧθϟ΍�ϚϠΘϟ�ϲψΤϠϟ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ�ϥΎϛ
����ΔϘϔλ����������������ϯΪѧΣ·�ϲϫ�ˬ�ϮϴϧϮϳ�Ϧϣ�Ϧϳήθόϟ΍ϭ�ϱΩΎΤϟ΍�ϲϓ�ˬ�ΔϴϟΎΘϟ΍�ΔδϠΠϟ΍�ΖϧΎϛ
ϟ΍���ΔѧϴϤϫ΃�ήΜϛϷ΍�ΕΎδϠΠ���������������ΪѧϳΪΟ�ήѧόϘϟ�έΎόѧγϷ΍�ΖϠѧλϭ�ϝϭ΍ΪѧΘϠϟ�ΔѧΜϟΎΜϟ΍�ΔϋΎѧδϟ΍�ϲѧϓ

���ΪϨϋ�ϕϮδϠϟ�������������������ϲѧψΤϟ�ϝϭ΍ΪѧΗ�ϢΠΣ�ϊϣ�ήόϘϟ΍�΍άϫ�˴Ϧϣ΍ΰΗ���������ΔϘϔѧλ���
���������ϦϴΘόϤѧθϟ΍�ΪѧϨϋ�ϪѧϴϠϴΜϣ�Ϧѧϣ�Ϟϗ΃�Ϯϫϭ��ϭ�����������ϊ΋ΎѧΒϟ΍�ςϐѧο�κѧϠϘΗ�΍άѧϫ�ϰѧϨόϣ�ϥΎѧϛ

�ϕϮδϟ΍�ϰϠϋ������ΘΗ�ΔϋΎѧδϟ΍�ΔόϤѧη�ϞόΟ�Ύϣ�˳άΌϨϴΣ�έΎόγϷ΍�ΕΪΗέ΍���ΔѧϗήτϤϟ΍�ϞϜѧη�άѧΨ���
������������������ήѧθϋ�ϱΩΎѧΤϟ΍�Ϟѧμϔϟ΍�ϲѧϓ�ϙήΒϧΰϟ΍�ΔπΒϧ�Ϧϋ�ΔϘΑΎδϟ΍�ΔθϗΎϨϤϟ΍�Ϧϣ�ϑήόΗ�Ζϧ΃

�ϥ΃�ϕϮδϟ΍�ϰϠϋ�ϥ΃Η�ΪϨϋ�ˬ�ΓϭέΫ�ήΧ΁�έΎΒΘΧ΍�ΪϴόϯϮΘδϣ������������
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ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍��������Open Interest���

ѧѧΗ˰˵���ΩϮѧѧϘόϟ΍�ϕϮѧѧγ�ϲѧѧϓ�ΩϮѧѧϘόϟ΍�ΪϘόϵ΍ѧѧϠΟΔ��ϭ�ΪѧѧϳΪΟ�ϱήΘѧѧθϣ�ϖѧѧϔΘϳ�ΎѧѧϤϨϴΣ��ϊ΋ΎѧѧΑ�ϰѧѧϠϋ
ϮθϜϤϟ΍ϑ�
���Short Seller���ΔϘϔλ�ϰϠϋ��

�����ΩϮϘόϟ΍�ΩΪϋ�ϥΈϓ�΍άϬϟϵ΍�ѧϠΟΔ����������ϲѧϓ�ΎϫΪѧϘϋ�ϢΘѧϳ�ϲѧΘϟ΍�άѧϫϩ�ϟ΍��ϕϮѧδ�������Ϧѧϣ�ήѧΒϛ΃�ϥϮѧϜϳ�Ϊѧϗ�
��ΎϬϴϠϋ�ΩϮϘόϤϟ΍�ΔόϠδϟ΍�Ε΍Ω΍Ϊϣ·���������˯΍ήѧθϟ΍�ΩϮѧϘϋ�ΩΪѧϋ�ϲϟΎѧϤΟ·�ϲѧϫ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧϘόϟ΍�

����ΩϮϘϋ�ϭ΃�ϞϳϮτϟ΍ϟ΍��ϊϴΒϞ͈ϛ�ϑϮθϜϤϟ΍�ϰϠϋ�ϰϠϋ�ΩϮϘόϟ΍�ΩΪϋ�ϲϟΎϤΟ·�Ζδϴϟϭ�ˬ�Γ˴Ϊ˶Σ�
ϋϮϨϟ΍�ϦϣΔ˴˰Ϙ͉˰Ϡ˴˰ό˵ϣ�ϞψΗ�ϲΘϟ΍�ˬ�Ϧϴ���

��ˬ�έΎόѧѧγϷ΍�ΔѧѧϛήΤϟ�ΐΒѧѧδϤϟ΍�ϲѧѧϘϴϘΤϟ΍�ςϐѧѧπϟ΍�αΎѧѧϴϗ�ϲѧѧϓ�ΪϋΎѧѧδΗ�ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧѧϘόϟ΍
����������ϞΧΪѧΗ�ϝ΍ϮѧϣϷ΍�ΖѧϧΎϛ�΍Ϋ·�Ύѧϣ�βϴѧϘΗ�ΎѧϬϧϷ�ϚѧϟΫϭ�ˬ�˱ΎϣΎϤΗ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϡΎΠΣ΃�ϥ́η�ΎϬϧ́η

���ϪϨϣ�ΝήΨΗ��ϡ΃�ϕϮδϟ΍����������ϰѧϠϋ�ϒѧϗϮΘϳ�ΎϬѧοΎϔΨϧ΍�ϭ΃�ΔѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧϘόϟ΍�ΔΒѧδϧ�ωΎѧϔΗέ΍
΃�ϦϳήΘѧѧθϤϟ΍�ΔѧѧϴϤϛ��ϰϣ΍ΪѧѧϘϟ΍�έΎѧѧΠΘϟΎΑ�ΔѧѧϧέΎϘϣ�ϕϮѧѧδϟ΍�ϥϮϠΧΪѧѧϳ�ϱάѧѧϟ΍�ΩΪѧѧΠϟ΍�ΔѧѧϋΎΒϟ΍�ϭ
ϪϧϭέΩΎϐϳ�Ϧϳάϟ΍��

���������������ΓΩΎѧϳΰΑ�ΔΑϮ˵ΤѧμϤϟ΍�έΎόѧγϷ΍�Ε΍έΎѧδϣ�ΔѧϴϤϫ΃�ϰѧϠϋ�ϢδϘϟ΍�΍άϫ�ϲϓ�ΎϨϣΎϤΘϫ΍�ΰϛήϨγ
��ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍�ϲϓ�������������ΩϮѧϘόϟ΍�ϥ΃�έΎѧΒΘϋϻ΍�ϲѧϓ�Ϫόѧοϭ�ϲѧϐΒϨϳ�ϱάѧϟ΍�βϴ΋ήѧϟ΍�΃ΪѧΒϤϟ΍

�����ΎόγϷ΍�έΎδϣ�ϩΎΠΗ΍�Ϊϴϛ́Η�ϰϠϋ�ΪϋΎδΗ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍��ΩϮѧϘόϟ΍�ϚϠΗ�ΖϧΎϛ�΍Ϋ·�ςϘϓ�ϲϟΎΤϟ΍�έ
Ω΍ΩΰΗ����ϧΎϛ�ϥ·�˱ϼΜϤϓΖ���ϕϮδϟ΍�Η������ϥΈѧϓ�ˬ�Ω΍ΩΰѧΗ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍ϭ�˱΍ΪϋΎλ�˱΍έΎδϣ�άΨΘ

��ϦϳήΘθϤϟ΍���υΎѧϔΘΣϼϟ��Longs������ήѧΜϛ΃�ϥϮѧϧϮϜϳ������ϕϮѧδϟ΍�ϮѧΤϧ�˱ΎϋΎϓΪѧϧ΍�����Ϧѧϣ�ϟ΍�ϴό΋ΎѧΒϦ�
�ϰϠϋϤϟ΍ϑϮθϜ���Shorts�����

�ϭ�ϦϳήΘѧѧθϤϟ΍�ϝϮѧѧΧΩ�ϰѧѧϟ·�ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧѧϘόϟ΍�ΓΩΎѧѧϳί�ήϴѧѧθΗϟ΍΋ΎѧѧΒϴό�ϰѧѧϠϋ�ϦϤϟ΍�ϑϮѧѧθϜ�
��������Ϧѧϣ�ήѧϬψϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ�˱ΎϋΎϓΪϧ΍�ήΜϛ΃�ϥϮϧϮϜϳ�ΩΪΠϟ΍�ϦϳήΘθϤϟ΍�ϥ΃�ϻ·�ϕϮδϟ΍�ϰϟ·�ΩΪΠϟ΍

έΎόγϷ΍�ωΎϔΗέ΍�ϢϏέ�˯΍ήθϟ΍�ϲϓ�ΩΪΠϟ΍�ϦϳήΘθϤϟ΍�έ΍ήϤΘγ΍��

��Η�˱ΎϗϮγ�͉ϥ·���Ω΍Ϊϋ΃�ϲϓ�˱ϻΎΤϔΘγ΍�ΪϬθ����ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍�Ύ˱ΑϮΤμϣ�Α������έΎόѧγϷ΍�ϲѧϓ�ρϮѧΒϬ
ϫϲ���ϕϮγ�Η��������ΔѧΒΑΪϟ΍�Ϧѧϣ�έΟ�ΔσΎΑέ�βϜό���Ϯѧγ��ѧτΑΎϫ�ϕΔ�����������ΓΩΎѧϳί�ϥ΃�ϚѧϟΫ�ΐΒѧγ�

                                                 

����������ϰѧѧΘΣ�ϝϭ΍ΪѧѧΘϤϠϟ�ϢϬѧѧγϷ΍�ϒϴϠѧѧδΘΑ�ΎϫέϭΪѧѧΑ�ϡϮѧѧϘΗ�ϲѧѧΘϟ΍ϭ�ΓήѧѧδϤδϟ΍�Δϛήѧѧθϟ�ϢϬѧѧγϷ΍�ϒϴϠѧѧδΘΑ�ΔѧѧλέϮΒϟ΍�Γέ΍Ω·�ϡϮѧѧϘΗ

���Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϧΩ΃�έΎόѧѧγ΃�ΪѧѧϨϋ�ΎϬ΋΍ήѧѧη�ΓΩΎѧѧϋ·�ϢѧѧΛ�ΎѧѧϬόϴΑ�ϊϴτΘѧѧδϳ����Δϛήѧѧη�ΪϴϔΘѧѧδΗϭ�ϪѧѧΤΑέ��ϝϭ΍ΪѧѧΘϤϟ΍�ΪϴϔΘѧѧδϳ�ˬ�ΎѧѧϬΑ�ωΎѧѧΑ�ϲѧѧΘϟ΍�
ΎϬσΎθϧ�ΓΩΎϳί�ϕϮδϟ΍�ΪϴϔΘδΗϭ�ΎϬΘϟϮϤϋ�ΓήδϤδϟ΍� 
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���������ϭ�ΩΪѧΠϟ΍�ϦϳήΘѧθϤϟ΍�ϲϓ�˱ΓΩΎϳί�ϲϨόΗ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍�ΔѧϋΎΒϟ΍�������ϰѧϟ·�ΩΪѧΠϟ΍�ΓέΎόΘѧγϻΎΑ�
�͉ϥ΃�˷ϻ·�ϕϮѧѧѧδϟ΍ϟ΍ϴό΋ΎѧѧѧΒϑϮѧѧѧθϜϤϟ΍�ϰѧѧѧϠϋ�Ϧ��ρϮѧѧѧΒϫ�Ϟѧѧѧχ�ϲѧѧѧϓ�ϊѧѧѧϴΒϟ΍�ϲѧѧѧϓ�ϥϭήϤΘѧѧѧδϳ�

έΎόγϷ΍����������ϲϓ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍�ϊϔΗήΗ�ΎϣΪϨϋ�ˬ�˱΍Ϋ·έΎδϣ�ΪϋΎλ����ϲѧϓ�ϥ΍ήѧϴΜϟ΍�ϥϮϜϳ
�Ϝ˵Τϟ΍�˶Γ͉Ϊ˵˰γ��������ΩϮόѧμϟ΍�ήϤΘѧδϳ�ϥ΃�ϲѧϐΒϨϳ�΍άϟ�Ϣ�������������έΎѧδϣ�ϲѧϓ�ΩϮѧϘόϟ΍�ϚѧϠΗ�ϊѧϔΗήΗ�ΎϣΪѧϨϋϭ

ϊϴΒϟ΍�ςϐο�ήϤΘδϳ�ϥ΃�ϲϐΒϨϳ�΍άϟ�ϢϜ˵Τϟ΍�Γ͉Ϊ˵γ�ϲϓ�Ϧϳάϟ΍�Ϣϫ�ΔΒΑΪϟ΍�ϥϮϜϳ�ςΑΎϫ��

�ϟ΍�ϰϠϋ�ήΧϵ΍�ΐϧΎΠ��������������Ύѧϣ�˱΍έΎѧδϣ�άѧΨΘΗ�ϕϮѧγ�ϝϼѧΧ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧϘόϟ΍�ΖμϗΎϨΗ�΍Ϋ·�ˬ����
����˱ΎѧѧτΑΎϫ�ϭ΃�˱΍ΪϋΎѧѧλ�˯΍Ϯѧѧγ��˵ΩΎϔ˴ϣ�ΓέΎѧѧη·�ϞѧѧγήΗ�ΎѧѧϬϧΈϓ�ˬ���ϻ�Ϊѧѧϗ�έΎѧѧδϤϟ΍�΍άѧѧϫ�͉ϥ΃�Ύѧѧϫ

ήϤΘδϳ�������������ΰѧϛ΍ήϤϟ΍�ΏΎΤѧλ΃�έΎѧΠΘϟ΍�ϥ΃�ϩΎѧϨόϣ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧϘόϟ΍�κϗΎѧϨΗ�ϥϷ�ˮ�΍ΫΎϤϟ
ϕϮѧѧδϟ΍�ϥϭέΩΎѧѧϐϳ���ΝϭήѧѧΧ�ΩήѧѧΠϣ�ˬ�˱ΎѧѧϳήψϧέΎѧѧΠΘϟ΍�ϥΈѧѧϓ�ΔѧѧϤϳΪϘϟ΍�ΰѧѧϛ΍ήϤϟ΍�ϚѧѧϠΗ�Ϧѧѧϣ�

ϰηϼΘΘγ�ϕϮδϟ΍�ϚϳήΤΘϟ�Δόϓ΍Ϊϟ΍�ΓϮϘϟ΍���

��Ϊόѧѧλ�΍Ϋ·��ˬ�ΩΪѧѧμϟ΍�΍άѧѧϫ�ϲѧѧϓΕ��ΘϔϤϟ΍�ΩϮѧѧϘόϟ΍�ρϮѧѧΒϫ�˯ΎѧѧϨΛ΃�ϕϮѧѧδϟ΍����΍άѧѧϫ�ϥΈѧѧϓ�ΔѧѧΣϮ
��ΕΎѧѧϴϠϤϋ�ΔѧѧϴτϐΘϟ�ϥϮѧѧϜϳ�ΩϮόѧѧμϟ΍�ϊѧѧϴΑϑϮѧѧθϜϤϟ΍�ϰѧѧϠϋ��ϥ΍ήѧѧϴΜϟ΍�ϝϮѧѧλ΃�ϞϴϴѧѧδΘϟϭ�

ϰϣ΍ΪѧѧϘϟ΍��ϥ΃�ΩήѧѧΠϣΗ��ϡϮѧѧϘ΍˯ήѧѧθϟ΍�ϯϮѧѧϗ����ΎѧѧϨΘϟΎΣ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧϴτϐΘϟ΍�ΕΎѧѧϴϠϤϋ�ΏΎΤѧѧλ΃���
�ϕϮδϟ΍�ΓέΩΎϐϤΑϒόπϟ΍�Ϧϣ�ΪϳΰϤϟ�˱Δ˴ο͉ήόϣ�΢ΒμΗ�ϕϮδϟ΍�ϥΈϓ��

������ϼϏ·�ϭ΃�ϪѧѧΤΘϓ�ϦѧѧϜϤϳ�ϩΎѧѧϴϣ�έΪѧѧμϤΑ�˱ϼѧѧμΘϣ�˱ΎѧѧϣϮσήΧ�ϪΒѧѧθϳ�ήѧѧϣϷ΍�΍άѧѧϫ��ήѧѧΒϋ�Ϫѧѧϗ
έϮΒϨλ�����������ΎϬΨѧπϳ�ϲѧΘϟ΍�ΓΩΪѧΠΘϤϟ΍�ϩΎѧϴϤϟ΍�ϞѧΛΎϤΗ�ΎѧϬϧΈϓ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧϘόϟ΍�Ϊϳ΍ΰΘΗ�ΎϤϨϴΣ

������ϡϮѧσήΨϟ΍�ϲѧϓ�ϩΎѧϴϤϟ΍�έΪμϣ������������Ϟѧχ�ΎѧϤϟΎσ�ϡϮѧσήΨϟ΍�Ϧѧϣ�ϖϓΪѧΘΗ�ϩΎѧϴϤϟ΍�ϚѧϠΗ�ϞψΘѧγ
���˱ΎΣϮΘϔϣ�έϮΒϨμϟ΍��������ΩϮϘόϟ΍�ϊϓΩ�ϞΛΎϤϳ�Ύϣ�Ϯϫϭϵ΍�ѧϠΟΔ��������˱ΎѧσϮΒϫ�ϭ΃�˱΍ΩϮόѧλ�έΎόѧγϸϟ�

���ΜϤΑ�ϥϮϜϴγ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍�κϗΎϨΗέϮΒϨμϟ΍�ϕϼϏ·�ΔΑΎ���

���ϟ΍�ϲϓ�ϩΎϴϤϟ΍�ήϤΘδΘγϥΎϳήΠ�����ϡϮσήΨϟ΍�Ϧϣ�˱ΔΟέΎΧ��������ΔѧΟέΎΨϟ΍�ϩΎѧϴϤϟ΍�Ε΍ήѧτϗ���ϲѧϫ
΍�ϚѧѧϠΗ��ΖѧѧϴϘΑ�ϲѧѧΘϟ��ΪѧѧόΑ�ϡϮѧѧσήΨϟ΍�ϲѧѧϓ�ϕϼѧѧϏ·�έϮΒϨѧѧμϟ΍���ϭΑ���ϚѧѧϠΗ�ϥΎϳήѧѧγ�ΩήѧѧΠϤ

�ϩΎѧѧϴϤϟ΍�ϖϓΪѧѧΘϟ�˱΍ΪѧѧϳΪΟ�˱΍έΪѧѧμϣ�ΎϨϳΪѧѧϟ�ϥϮѧѧϜϳ�ϦѧѧϠϓ�ΝέΎѧѧΨϟ΍�ϮѧѧΤϧ�Ε΍ή˴˰ѧτ˴˰Ϙϟ΍���ϩάѧѧϫ�ΪѧѧϨϋ
�ϩΎϴϤϟ΍�ϖϓΪΗ�ϥΈϓ�ΔτϘϨϟ΍��ϳ�ϲΘϟ΍�ϕϮδϟ΍�έΎδϣ�ΎϬϠΛΎϤ���ϑϮγϒϗϮΘϳ���

����ΐΠϳ�ϯήΧ΃�Ϟϣ΍Ϯϋ�ϙΎϨϫΎϬόοϭ��������ΓήѧψϨϟ΍�ϩάѧϫ�ϲѧϓ�ΎѧϬϟ�νήѧόΘϧ�Ϣѧϟ�έΎѧΒΘϋϻ΍�ϲϓ�
�ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍�ϰϠϋ�Δόϳήδϟ΍���Ϣγ΍ϮϤϟΎΑ�έΎόγϷ΍�ρΎΒΗέ΍�ϱ΃�ΔϴϤγϮϤϟ΍�ϞΜϣ���
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ωϮϤθϟ΍ϭ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍�

���Open Interest with Candlesticks� ) 
�����ϮϴϧϮϳ�ϲϓ�Ε΍ΪϨδϟ΍�ΕήϬχ΃ΛΓ˱ϭή���ΕΎѧϣϮϠόϤϟ΍�Ϧϣ������ˬ�ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ϢѧΠΣ�Ϧѧϋ���ϲѧϓ���ϞϜѧθϟ΍��

������������ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧѧϘόϟ΍�ΓΩΎѧѧϳί�ΔѧѧϴϤϫ΃�˱Ύѧѧπϳ΃�ΖΤѧѧοϭϭ��ϲѧѧϓ�ϩΎѧѧΠΗ΍�Ϊѧѧϴϛ́Η�ϱ΃
έΎδϣ����������������ΩϮѧϘόϟ΍�ϰѧϠϋ�ΰ͋ϛ˴ή˵˰ѧϨ˶ϟ�ϦѧϜϟ�ˬ�ϚѧϠΗ�Ε΍ΪϨѧδϟ΍�ΔѧτϳήΧ�ϰϠϋ�ϯήΧ΃�Γήϣ�ήψϨϨϟ

ΔΣϮΘϔϤϟ΍���ΔόΟ΍ήϣ�˯ΎΟήΑ�ϲϟΎΘϟ΍�ϞϴϠΤΘϟ΍�ϊϣ�Ϟλ΍ϮΘϠϟ�ϞϜθϟ΍������������

΃έ�ϲѧѧϓ�ΎѧѧϨϳ�ϞϜѧѧθϟ΍�������������Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ�ΚѧѧϟΎΜϟ΍�ϲѧѧϓ�΃ΪѧѧΑ�Ε΍ΪϨѧѧδϠϟ�˱ΎѧѧϳϮϧΎΛ�˱΍ΩϮόѧѧλ�
����ϲϧΎѧѧΜϟ΍�ϰѧѧΘΣ�ήϤΘѧѧγ΍ϭ�αέΎѧѧϣϦϳήѧѧθόϟ΍ϭ�αέΎѧѧϣ�Ϧѧѧϣ�����ϥ΃�˱ΎΤѧѧο΍ϭ�ϥΎѧѧϛ�ΔѧѧϴτϐΗ

��ΕΎϴϠϤϋ�ϊϴΑϑϮθϜϤϟ΍�ϰϠϋΩϮόμϟ΍�ϚϟΫ�ΖΒΒγ�ϲΘϟ΍�ϲϫ�������ΕΎѧϴϠϤόϟ΍�ϚѧϠΗ�ϒѧϗϮΘΑ
�����ΎϬϟ�Ε΍ΪϨδϟ΍�έΎδϣ�ωΎμϧ΍���ϒϗϮΗϭ������������ΔόϤѧθϟ΍�ΪѧϨϋ�ΩϮόѧμϟ΍�ϚѧϟΫ�ϞѧτόΗ�����Ϣѧϗέ���

��ϲΘϟ΍�ΔόϤη�ΖϧΎϛϞΟέ�ΎθϜϳέ�˶ϩ˶έϭ˴Ϊ˶Α�˴έ΍ί�ϟ΍�ΕΎϳϮΘδϤ��ΕήѧΒΟ΃�ϲΘϟ΍�˴έΎόѧγϷ΍���ϰѧϠϋ
�ˬ�ϊΟ΍ήΘϟ΍�ˬ�ήϳ΍ήΒϓ�ήΧ΍ϭ΃�ΓϭέΫ�ΪϨϋ�������ϊϣ�Ϊϳ΍ΰΘϟ΍�ϲϓ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍�Ε΃ΪΑ

ϞϳήΑ΃�Ϧϣ�ϊγΎΘϟ΍�Ϧϣ�˱΍˯ΪΑ�ϕϮδϟ΍�ϊΟ΍ήΗ���

�����ϟ΍�Ϧѧѧϣ�˱ϼѧѧϛ�ϥ΃�ϩΎѧѧϨόϣ�ϥΎѧѧϛ�ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧѧϘόϟ΍�ϲѧѧϓ�ΓΩΎѧѧϳΰϟ΍�ϝΪѧѧόϣ�ΪϋΎѧѧμΗ�ϦϳήΘѧѧθϤ
ϭϟ΍ϴό΋ΎΒ��ϑϮθϜϤϟ΍�ϰϠϋ�Ϧ���������ΔѧΒΑΪϠϟ�ΖѧϧΎϛ�ΔѧΒϠϐϟ΍�ϥ΃�ϻ·�ϕϮδϟ΍�˶ΐϛ˴ήΑ�ϥϮϘΤΘϠϳ�΍ϮϧΎϛ�

��έΎόѧѧγϷ΍�ϊѧѧΟ΍ήΗ�ϢѧѧϏέ�ϊѧѧϴΒϟ΍�ϰѧѧϠϋ�έ΍ήѧѧλΈΑ�΍Ϯѧѧϣϭ΍Ω�Ϧϳάѧѧϟ΍����ΩϮѧѧϘόϟ΍�Ϊѧѧϳ΍ΰΗ�ήϤΘѧѧγ΍
������ϞѧϳήΑ΃�ήѧΧ΍ϭ΃�ρϮΒϫ�ϝϼΧ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍�������������ϊΑΎѧδϟ΍�ϲѧϓ�ϲΟϭΪѧϟ΍�ϲΘόϤѧη�ΖѧϏΰΑ�ΎϣΪѧϨϋ

��ϞѧѧϳήΑ΃�Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟ΍ϭ��ѧѧδϣ�ΪѧѧϨϋ�ϮϳΎѧѧϣ�Ϧѧѧϣ�ϲϧΎѧѧΜϟ΍ϭ�ϯϮΘ���������ΩϮѧѧϘόϟ΍�Ε΃ΪѧѧΑ�ˬ�
ϕϮδϟ΍�ϰϠϋ�ΔΒΑΪϟ΍�ςϐο�ϝ̈́ΎπΗ�˱ΔδϛΎϋ�ϊΟ΍ήΘϟ΍�ϲϓ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍���

��Ϧѧѧϣ�΢ѧѧπΘϳ�ϞϜѧѧθϟ΍����������ϥ΃��ΞϳΰѧѧϤϟ΍ѧѧηΎϨϟ΍�Ί�Ϧѧѧϋ��Ϊѧѧϳ΍ΰΗ��Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϛ�ΩϮѧѧϘόϟ΍
�����ϮϳΎϣ�ϝϼΧ�έΎόγϷ΍ϭ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍Ϯϫ���ϞϴϟΩ���ϰϠϋ��ϕϮγήϫΩΰϣ�����έΎόγϷ΍�ΩϮόλ�ϦϜϟ�

Ϣѧѧϟ�ϮѧѧϴϧϮϳ�ϲѧѧϓ�ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧѧϘόϟ΍�ϊѧѧΟ΍ήΘΑ�ΏϮΤѧѧμϤϟ΍ΓΪѧѧϴΟ�ΓέΎѧѧη·�ϦѧѧϜϳ����ϚѧѧϟΫ�ϥΎѧѧϛ
������ϊϴΑ�ΕΎϴϠϤϋ�ΔϴτϐΘϟ�ϥΎϛ�ϢΨπϟ΍�ϮϴϧϮϳ�ΩϮόλ�ϥ΃�ϩΎϨόϣ��ϑϮѧθϜϤϟ΍�ϰѧϠϋ�����ϦѧϜϳ�Ϣѧϟ

�ΩϮόѧѧμϟ΍�έ΍ήϤΘѧѧγΎΑ�˱΍ήѧѧθΒϣ�ϕΎϴѧѧδϟ΍�΍άѧѧϫ����ϚѧѧϟΫ�ΐѧѧϘϋ΃�ϢѧѧΛ�ΔѧѧϤϗ�Ϧѧѧϋ�ΏΎϬѧѧθϟ΍�ϦѧѧϠϋ΃
��������ΒδΘϛ΍�Ύϣ�͉Ϟϛ�ϕϮδϟ΍�ΎϬϟϼΧ�ΕήδΧ�˳ΕΎδϠΟ�˵ϊΑέ΃�ΏΎϬθϟ΍Θ�������Ϧѧϣ�Ώ˵ήѧϘϳ�Ύѧϣ�ϝϼѧΧ�Ϫ
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�ϖΑΎγ�ήϬη����μϤϟ΍�ϊϗϮΗ�ΎϨϨϜϤϳ�������������ϞϜѧθΑ�ΔѧόϔΗήϣ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧϘόϟ΍�ΖѧϧΎϛ�Ύϣ�΍Ϋ·�ΐϋΎ
ΓΪϳΪΟ�Δϳήόγ�ϯ˴έ˵Ϋ�ϊϣ�ϚϟΫ�˴Ϧ˴ϣ΍ΰΗϭ�ΩΎΘόϣ�ήϴϏ��

�
������ϥϮϠΧΪѧѧϳ�˱΍ΩΪѧѧΟ�˱΍έΎѧѧΠΗ�ϙΎѧѧϨϫ�ϥ΃�ϩΎѧѧϨόϣ�ΔѧѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧѧϘόϟ΍�ωΎѧѧϔΗέ΍�ϥϷ�ϚѧѧϟΫ�ϊѧѧΟήϳ

�˯΍Ϯѧѧγ�ϕϮѧѧδϟ΍ϤϛѧѧθΘήϦϳ�ϭ΃�ϛѧѧΒ΋ΎόϴϦ�ϑϮѧѧθϜϤϟ΍�ϰѧѧϠϋ��ΖѧѧϧΎϛ�Ύѧѧϣ�΍Ϋ·�έΎόѧѧγϷ΍�ϲѧѧϓ�
�����ϟ΍�΃ΪΒϴѧδϓ�Ν͊έ˴Ϊ˴ΘΑ�ΪϋΎλ�έΎδϣ�����ΩΪѧΠϟ΍�ϥϭήΘѧθϤ���έΎόѧγ΃�ϊѧϓέ������ΓέΎѧδΨϟ΍�ϒѧϗϭ�ήѧϣ΍ϭ΃��

�ΩϮόμϟ΍�˯ΎϨΛ΃���������������ΔϠѧδϠγ�ϕϼѧτϧ΍�˵ΐ͉Βѧ˴δ˴Θ˴ϳ�ΪѧϘϓ�ΊΟΎѧϔϣ�ϞϜθΑ�έΎόγϷ΍�ΕϭΎϬΗ�΍Ϋ·���Ϧѧϣ��
�έΎόγϷ΍�ρϮϘγ�ϲϓ�Δϴϟϵ΍�ΓέΎδΨϟ΍�ϒϗϭ�ήϣ΍ϭ΃�ϰϠϋ΃�Ϧϣϻϼθϟ΍�Ε���

��ϞϜθϟ΍������������������ϦϴѧΑ�ήϜѧδϟ΍�ϝϭ΍ΪѧΗ�ΪѧϘϓ�ΔϟΎΤϟ΍�ϩάϫ�ϰϠϋ�ΪϴΟ�ϝΎΜϣ�Ϯϫ��������
��ϭ�������������αέΎѧϣ�Ϟѧ΋΍ϭ΃�Ϧϣ�˱΍˯ΪΑ�ϦϳήϬη�ΓΪϤϟ��������ϞϜѧθΑ�ΔѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮѧϘόϟ΍�ΖѧόϔΗέ΍

������ϱάϟ΍�ΩϮόμϟ΍�Ϧϣ�˱΍˯ΪΑ�ΖϓϻϖϠτϧ΍��ήϴϏ�ΎϴϠ˵ϋ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�Ζ˴Ϡ˴λ˴ϭ˴ϭ�ˬ�ϞϳήΑ΃�ήΧ΍ϭ΃�
����ήΧ΍ϭ΃�ϲϓ�ΓΩΎΘόϣϮϳΎϣ������ϊѧϓήΑ�ΩΪѧΠϟ΍�ϥϭήΘθϤϟ΍�ϡΎϗ�ϕϮδϟ΍�ΩϮόλ�έ΍ήϤΘγ΍�ΔΠϴΘϧ
�ήϣ΍ϭ΃�έΎόγ΃����˵ϕϮѧδϟ΍�˴βϜ˴˴ϋ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�ϊϴΒϟ΍�έΎѧδϣ�˵ϩ�ΪϋΎѧμϟ΍����Sell Stops ���

������������ΐѧγΎϜϣ�Ϧѧϣ�ϩϮѧϘϘΣ�Ύѧϣ�ϰѧϠϋ�ϪѧΑ�ϥϮψϓΎΤϳ�˯΍ήΟΈϛ�������Ϧѧϣ�ΔѧϋϮϤΠϣ�ΕήѧϬχ�˳άѧΌϨϴΣ
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����������������ΔϠ˴Ϥ˴˰ѧΘΤ˵ϣ�Δ͉Ϥ˶˰ѧϘ˶˰ϟ�ΕέΎѧη΃�˱Ύѧπϳ΃ϭ�ΓΩϮѧΟϮϤϟ΍�ΓήѧϴΤϟ΍�ΔѧϟΎΤϟ�ΕέΎη΃�ϲΟϭΪϟ΍�ωϮϤη��
��������������ήѧϣ΍ϭ΃�άѧϴϔϨΗ�΃ΪѧΑ�ϮϳΎѧϣ�Ϧѧϣ�ϊѧΑ΍ήϟ΍�ϲѧϓ�ϕϮδϟ΍�ϰϠϋ�˴ς˶ϐ˵ο�ϥ΃�ΩήΠϣ���υΎѧϔΤϠϟ�ϊѧϴΒϟ΍

ΐγΎϜϤϟ΍�ϰϠϋΗ˶�˱΍ΪΣ΍ϭ�ϱΩϮϤϋ�ϞϜθΑ�ϕϮδϟ΍�ςϘγ΃�Ύϣ�Ϯϫϭ�ήΧϵ΍�˴ϮϠ��

�
���������������ϦϳήΘѧθϤϟ΍�Ϧѧϣ�ΪѧϳΪόϟ΍�ΩϮѧΟϭ�ϲϫ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍�Ϧϣ�ϯϮΘδϤϟ΍�΍άϬϟ�ΔϴϧΎΜϟ΍�Δ˴Ϥ͋δϟ΍
���������ΔѧϴϟΎόϟ΍�ΕΎϳϮΘѧδϤϟ΍�ϚϠΗ�ΪϨϋ�˯΍ήθϟ΍�Φϓ�ϲϓ�΍Ϯόϗϭ�ΎϣΪόΑ�ΔϨϴϔδϟ΍�΍ϭέΩΎϐϳ�Ϣϟ�Ϧϳάϟ΍��

Ϥϟ΍�ϝϮΧΩ�ϊϣ�ΔΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍�ϲϣΎϨΗ�ρΎΒΗέ΍�ϰϟ·�ϚϟΫ�ϊΟήϳϭ�ϦϳήΘθ΍ϟϴό΋ΎΒϦ��ϰϠϋ
ϑϮθϜϤϟ΍ϕϮδϟ΍�ϰϟ·����ήΧϵ�ήόγ�ϰϧΩϷ�ΎϨϠλϭ��έΎόγϷ΍�ϲϓ�˵ΪϳΪθϟ΍�˵έ΍ΪΤϧϻ΍�ϊϣ

��ϦϳήϬθϟ΍�Ϧϳάϫ�ϝϼΧ�ϯήΘη΍�Ϧϣ�Ϟϛ�΢Βλ΃�ϚϟάΑϭ�ϦϳήϬη΍˱ήγΎΧ�����ή΋ΎѧδΧ�ΖϧΎϛ
Α�ϯήΘη΍�Ϧϣ�έΎόγϷ΍�ϯ˴έ˵Ϋ�Ϧϣ�ΏήϘϟΎ���ΔΣΩΎϓ���

�����������ϟ΍�ΔѧΣϮΘϔϤϟ΍�ΩϮϘόϟ΍�ϡΎϗέ΃�Ϧϣ�˱΍˯ΪΑ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϡΎΠΣ΃�ΎϨψΣϻ�Ύϣ�΍Ϋ·���ΓήѧϴΒϜ������ΔѧϤϴϗ�ΪѧϨϋ
����������������ϱ΃�ϥϮϠϐΘѧѧδϴγϭ�ΔѧѧΣΩΎϓ�ή΋ΎѧѧδΨΑ�˴ϲѧѧ˶Ϩ˵ϣ�ϦѧѧϤϣ�ΪѧѧϳΪόϟ΍�ϙΎѧѧϨϫ�ϥ΃�ΪΠϨѧѧδϓ

ϕϮѧѧδϟ΍�Ϧѧѧϣ�ΝϭήѧѧΨϠϟ�ϞѧѧϤΘΤϣ�ΩϮόѧѧλ���ϮϳΎѧѧϣ�ϒѧѧμΘϨϣ�ϲѧѧϓ�ϱϮϧΎѧѧΛ�ΩϮόѧѧλ�ΙΪѧѧΣ�ˬ
ϊ˳ϴΒΑ�ΩϮόμϟ΍�΍άϫ�˴Ϫ˶Οϭ˵ϭ�ϯϮΘδϣ�ΪϨϋ�ϒϴϨϋ���������
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ήθϋ�αΩΎδϟ΍�Ϟμϔϟ΍�

ΟϮϣ�Δϳήψϧϭ�ωϮϤθϟ΍ΔΕϮϴϟ·��
�ϋ˵�ϱ΃��ΔϠϤ���ϬΟϭ�ΎϬϟϥΎ�����

�����������������ϕϮѧδϟ΍�ϞѧϴϠΤΘϟ�ΕϮѧϴϟ·�ΕΎѧΟϮϣ�Δѧϳήψϧ�ϦϴѧϴϨϔϟ΍�ϦϴѧϠϠΤϤϟ΍�Ϧϣ�ήϴΒϛ�ωΎτϗ�ϡΪΨΘδϳ��
���ϰϠϋ�ϖϴΒτΘϠϟ�ΔϠΑΎϗ�ΔϳήψϨϟ΍�ϩάϫ���ΔδϠΠϟ΍�ϞΧ΍Ω�ς΋΍ήΧ����ϦѧϜϤϳ�ϱάϟ΍�έΪϘϟ΍�βϔϨΑ
�����ς΋΍ήΨϟ΍�ϰϠϋ�ΎϬϘϴΒτΗ�ϪΑΔϳϮϨδϟ΍��������������Ϊѧϗ�˱΍ΪѧΟ�ςδΒϣ�ΡήθΑ�ςϘϓ�ϡϮϗ΃�ˬ�ϢδϘϟ΍�΍άϫ�ϲϓ

������ϴϟ·�ΕΎΟϮϣ�ϢϬϔΗ�ϲϜϟ�˱ϼΧΪϣ�Ϛϟ�ϞΜϤϳ��ΕϮ������ϞΧΪϣ�ΩήΠϣ������ΕϮϴϟ·�ΞϬϨϣ�Ρήη�Ύϣ΃
�ϕ΍ϮγϷ΍�ϞϴϠΤΗ�ϲϓ���ϞϘΘδϣ�ΏΎΘϛ�ϖΤΘδϳ�΍άϬϓ��

�ΕΎϴγΎγ΃ΔΟϮϣΕϮϴϟ·��������Elliott Wave Basics���

����ϒѧѧѧθΘϛ΍�Ϧϳήѧѧѧθόϟ΍�ϥήѧѧѧϘϟ΍�Ϟѧѧѧ΋΍ϭ΃�ϲѧѧѧϓ
��ΕϮϴϟ·�Ϧ˵δϠ˶˰ϧ�ϒϟ΍έ
�΃˴ΪΒϣ�ΔΟϮϤϟ΍���ϦѧϤϓ�˶

�ϥ΃�έΎόѧѧѧѧѧγϷ΍�ϰѧѧѧѧѧϠϋ�φѧѧѧѧѧΣϻ�Ύѧѧѧѧѧϣ�ϦϴѧѧѧѧѧΑ
���������ΓΪϋΎѧλ�ΕΎѧϛήΤΗ�Ϧѧϣ�ϥϮѧϜΘΗ�ΎϬΗΎϛήΣ

�ϴѧѧѧγΎϤΧ���ΕΎѧѧѧѧϛήΤΗ�ΎѧѧѧϬόΒΘϳ�ΕΎѧѧѧΟϮϤϟ΍�Δ
ΕΎΟϮϤϟ΍�ΔϴΛϼΛ�ΔτΑΎϫ�ΔϴΤϴΤμΗ����

��������΢ѧοϮϣ�Ϯѧϫ�ΎѧϤϛ�ΔѧѧϠϣΎϛ�ΓέϭΩ�ϲϧΎѧϤΜϟ΍�ΕΎѧΟϮϤϟ΍�ϚѧϠΗ�ϞϜѧθΗ�ϞϜѧѧθϟΎΑ������������
�ΕΎѧѧΟϮϤϟ΍��ϭ���ϭ����ΎѧѧϤϨϴΑ�ωΎϓΪѧѧϧϻ΍�ΕΎѧѧΟϮϣ�ΎѧѧϬϴϠϋ�ϖѧѧϠτϳ���Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϛ�ϰѧѧϠϋ�ϖѧѧϠτϳ
ΘΟϮѧѧϤϟ΍ϴ�Ϧ��ϭ����ΔϴΤϴΤѧѧμΗ�ΔѧѧΟϮϣ���ϥ΃�ϢѧѧϏέϞϜѧѧθϟ΍�������������˱΍Ω΍ΪѧѧόΗ�βѧѧϜόΗ�

�������������������ΔѧΟϮϣ�ϰѧϠϋ�ϖѧΒτϨϳ�˵Ϫѧ˴δϔ˴ϧ�͋Ϊѧ˴όϟ΍�˴ΏϮϠѧγ΃�ϥ΃�ϻ·�ΓΪϋΎѧλ�ϕϮѧγ�˯ΎѧϨΛ΃�ΕϮѧϴϟ·�ΔΟϮϤϟ
ΔτΑΎϫ�ϕϮγ�ϲϓ�ΕϮϴϟ·���

                                                 

�Ralph Nelson Elliott����ϮѧѧϴϟϮϳ�Ϧѧѧϣ�Ϧϳήѧѧθόϟ΍ϭ�ϦϣΎѧѧΜϟ΍�ϲѧѧϓ�Ϊѧѧϟϭ��������ˬ�β˴δϨ˴˰ѧѧϛ�Δѧѧϳϻϭ�ˬ�Ϟѧѧϴϓΰϳήϴϣ�ϲѧѧϓ�

�ϲϓ�ϲϓϮΗϭ�ˬ�ΔϴϜϳήϣϷ΍�ΓΪΤΘϤϟ΍�ΕΎϳϻϮϟ΍���ήϳΎϨϳ������ 
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Ϋ·˱΍�����˱ΔѧѧѧτΑΎϫ�˳ϕϮѧѧѧγ�ϲѧѧѧϓ�ωΎϓΪѧѧѧϧϻ΍�ΔѧѧѧΟϮϣ�ϩΎѧѧѧΠΗ΍�ϥϮϜϴѧѧѧγ�����˱ΎѧѧѧτΑΎϫ���ΕΎѧѧѧΟϮϤϟ΍ϭ
ςΑΎϬϟ΍�έΎδϤϟ΍�ϩΎΠΗ΍�Ϊο�ˬ�ϰϠϋϷ�Ε΍Ω΍ΪΗέ΍�ϥϮϜΘγ�ϕϮδϟ΍�βϔϧ�ϲϓ�ΔϴΤϴΤμΘϟ΍���

�����ΕϮϴϟ·�Ϧ˵δϠ˶ϧ�ϒϟ΍ή˰ϟ�ϥΎϛ�������������ϲѧϓ�ϲѧθΗΎϧϮΒϴϓ�Ω΍Ϊѧϋ΃�ϡ΍ΪΨΘѧγ΍�Ϯѧϫϭ�ήΧ΁�ϲδϴ΋έ�˲ϡΎϬγ·
ϕ΍ϮѧѧγϷ΍�ΔѧѧϛήΣ�ϊѧѧϗϮΗ����ΎѧѧϛήΤΗ�ϭ�ϲѧѧθΗΎϧϮΒϴϓ�ΐѧѧδϧ�ϊѧѧϣ�ΕΎѧѧΟϮϤϟ΍�˯ΎѧѧμΣ·�˴ϡ˴ίϼѧѧΗ

��������ΪѧѧϳΪΤΗ�ϰѧѧϠϋ�ΓέΪѧѧϘϟ΍�ΎϬϳΪѧѧϟ�ϥΎѧѧϛ�ϲѧѧθΗΎϧϮΒϴϓ�ΐѧѧδϧ�ϥϷ�Γ΍ϭΎѧѧδϤϟ΍�ϡΪѧѧϗ�ϰѧѧϠϋ�˱ΎϳϮѧѧγ
�����ΔϣΩΎϘϟ΍�ΕΎΟϮϤϠϟ�Δϳήόδϟ΍�ϑ΍ΪϫϷ΍��������Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ΍��έ͉Ϊ˴Ϙ˵Η�ϥ΃�ϦϜϤϳ�ˬ�ϝΎΜϤϛ�ϋ��ϰϠ

���ϝΩΎόΗ�ΎϬϧ΃���������������Ϣѧϗέ�ΔѧΟϮϤϟ΍�ϝϮѧσ�Γήѧϣ��������Ϣѧϗέ�ΔѧΟϮϤϟ΍ϭ���������ϰѧΘΣ�΢ΤѧμΗ�Ϊѧϗ�
��������ϭ΃�����Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ΍�ϝϮσ�Ϧϣ�Ϛϴϟ΍ϭ˵Ω�΍άϜϫϭ�ˬ���

�ΕϮϴϟ·�ΔΟϮϣ���ωϮϤθϟ΍ϭ�

���Elliott Wave and Candlesticks� ) 
����ϲѧѧϬΘϨΗ�ϲѧѧΘϟ΍�ρΎѧѧϘϨϟ΍�ϥ΃�˱΍Ϊѧѧϴϛ́Η�ΎѧѧϨϴτόϳ�ϥ΃�ωϮϤѧѧθϠϟ�ϦѧѧϜϤϳ�ϒѧѧϴϛ�Ϟѧѧμϔϟ΍�΍άѧѧϫ�ϦϴѧѧΒϳ

�ΔΟϮϣ�ΎϫΪϨϋ��ΔΤϴΤμϟ΍�ρΎϘϨϟ΍�ϲϫ�ΕϮϴϟ·���������ϲѧϫ�ΓήΟΎѧΘϤϟ΍�ϲѧϓ�ΕϮѧϴϟ·�ΕΎѧΟϮϣ�Ϣϫ΃
��ϦϴΘΟϮϤϟ΍����ϭ����Γ˱ΩΎϋ�����Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ΍�ϥϮϜΗ���ΕΎΟϮϤϟ΍�ϦϴΑ�ϯϮϗϷ΍�ϲϫ������ΔѧϤϗ�ΪѧϨϋ

��Ϣѧѧѧϗέ�ΔѧѧѧΟϮϤϟ΍����ϕϮѧѧѧδϟ΍�ϲѧѧѧϓ�ϙΰѧѧѧϛ΍ήϣ�βѧѧѧϜόΗ�ϥ΃�ήѧѧѧϣϷ΍�ϲϋΪΘѧѧѧδϳ����ΕΎѧѧѧΟϮϤϟ΍
�����������ϮϨϴΒϣΎѧΟ�ϥϮѧΟ�ϲѧϠϴϣί�ΎѧϬϴϓ�ϲϧΪϋΎѧγ�Ϟѧμϔϟ΍�΍άѧϫ�ϲϗΎѧΑ�ϲѧϓ�ΔѧΣϭήτϤϟ΍��John 

Gambino ���ΕϮѧѧϴϟ·�ϲѧѧϓ�κѧѧμΨΘϤϟ΍����ΕΎѧѧΟϮϣ�ΎѧѧϬΑ�ΩΪѧѧΤϧ�ϲѧѧΘϟ΍�ΔѧѧϘϳήτϟ΍�ΪѧѧϤΘόΗ
��ϞѧѧϠΤϤϠϟ�ΔϴѧѧμΨθϟ΍�Δѧѧϳ̈́ήϟ΍�ϰѧѧϠϋ�ΕϮѧѧϴϟ·����ΔѧѧΟϮϤϟ΍�ϲѧѧϬΘϨΗ�ϥ΃�ϰѧѧϟ·�ϞѧѧϗϷ΍�ϰѧѧϠϋ���ˬ

��ΕΎѧѧΟϮϤϟ�ϲΑΎѧѧδΣ�ϒѧѧϠΘΨϳ�ΪѧѧϘϓ�΍άѧѧϟ�ήѧѧΧϵ�κΨѧѧη�Ϧѧѧϣ�ϒѧѧϠΘΨΗ�ΔϴѧѧμΨθϟ΍�Δѧѧϳ̈́ήϟ΍ϭ
ΔτϳήΨϟ΍�βϔϧ�ϲϓ�ήΧ΁�ϞϠΤϣ�ϩ΍ήϳ�Ϊϗ�ΎϤϋ�ϲϠϳ�ΎϤϴϓ�ΕϮϴϟ·��

Ψϟ΍�ΔΟϮϤϟ΍�ζϗΎϨϨγ�ϲϓ�ΔϴγΎϤ�ϞϜθϟ΍��a���������ϲϠϳ�ΎϤϛ�˱ΎϴϠϴμϔΗ����

����Ϣϗέ�ωΎϓΪϧϻ΍�ΔΟϮϣ�Α�Ε΃ΪΑ��ΝΫϮϤϨΔ͉˰ϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ΍�ΐ˵Τ͊δϟ΍�ΔϤΗΎϘϟ΍����ήѧϳ΍ήΒϓ�ήѧΧ΍ϭ΃�ϲѧϓ�
���αέΎѧϣ�ϒμΘϨϣ�ϲϓ�ϞϣΎΤϟ΍�Γ΃ήϤϟ΍�ΝΫϮϤϨΑ�ΖϬΘϧ΍ϭ�������ϞѧϣΎΤϟ΍�Γ΃ήѧϤϟ΍�ΝΫϮѧϤϧ�έΎѧη΃

����ϳϮϧΎΛ�˱΍Ω΍ΪΗέ΍�ϚϟΫ�ϼΗ�ˬ�ϰϬΘϧ΍�Ϊϗ�ςΑΎϬϟ΍�έΎδϤϟ΍�ϰϠϋ�ςϐπϟ΍�ϥ΃�ϕϮѧδϠϟ�˱Ύ����ΔѧΟϮϤϟ΍
��Ϣϗέ�ΔϴΤϴΤμΘϟ΍��ϰϬΘϧ΍�˱΍Ω΍ΪΗέ΍�ΖϧΎϛ��ΝΫϮϤϨΑ�ΔѧϤΗΎϗ�ΔϴϣΎϛέ�ΐΤγ�ήѧΧ΁�����ΔѧΟϮϣ
�Ϣѧѧϗέ�ωΎϓΪѧѧϧϻ΍���ϡ΍ΪΨΘѧѧγΎΑ�Ύϫ΍Ϊѧѧϣ�ΏΎѧѧδΣ�ϦѧѧϜϤϳϭ�Δϴѧѧδϴ΋ήϟ΍�ΔѧѧτΑΎϬϟ΍�ΔѧѧΟϮϤϟ΍�ϲѧѧϫ�
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������Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ΍�ωΎϔΗέ΍ϭ�ϲθΗΎϧϮΒϴϓ�ΐδϧ����ϰϠϋ�ϞμΤϧ�ϚϟάΑ���������ϩάѧϬϟ�ϑΪϬϛ
���ˬ�ΔΟϮϤϟ΍����Ϣϗέ��������ΪѧϨϋ��������ΚѧΤΑ΍������������ϚѧϠΗ�ωΎѧϗ�Ϊѧϴϛ́Θϟ�ωϮϤѧθϟ΍�Ϧѧϣ�ΓέΎѧη·�Ϧѧϋ
ΔΟϮϤϟ΍�����������ϞѧϳήΑ΃�Ϧѧϣ�ήθϋ�ϱΩΎΤϟ΍�ϲϓ�ΓέΎηϹ΍�ϰϠϋ�ΎϨϠμΣ��������ϞϴѧλΎϔΘϟ΍�Ϧѧϣ�ΪѧϳΰϤϟ�

�ϊѧѧΟ΍έ�ϞѧѧϳήΑ΃�Ϧѧѧϣ�ήѧѧθϋ�ϱΩΎѧѧΤϟ΍�Ϧѧѧϋ�ϞϜѧѧθϟ΍��b���������ΔѧѧτϳήΧ�ϮѧѧϬϓ����ϞѧѧΧ΍Ω
�ΔδϠΠϟ΍��ϡΎΨϟ΍�ςϔϨϠϟ��

�
��������������������ΚѧϴΣ�ϰѧϟϭϷ΍�ΔϋΎѧδϟ΍�ϲѧϓ�ϡΎѧΨϟ΍�ςϔϨѧϟ΍�ήόѧγ�ϯϭΎѧϬΗ�ϞѧϳήΑ΃�Ϧѧϣ�ήθϋ�ϱΩΎΤϟ΍�ϲϓ

ϫ�ϖΑΎδϟ΍�ϪϗϼϏ·�ήόγ�Ϧϋ�˱΍έϻϭΩ�ςΒ���ΔϳΎϬϧ�ϻ�ρϮΒϬϟ΍�ϚϟΫ�ϥ΃�ΔτϘϨϟ΍�ϚϠΗ�ΪϨϋ�΍ΪΑ
�����ϯϮΘѧѧδϣ�ΪѧѧϨϋ�Γ́ѧѧΠϓ�ρϮѧѧΒϬϟ΍�ϒѧѧϗϮΗ�ΪѧѧϘϓ�ˬ�ΖΛΪѧѧΣ�˱�ΔϘ͉ϴѧѧ˴η�˱΍έϮѧѧϣ΃�ϥ΃�ϻ·�Ϫѧѧϟ������

��˱΍έϻϭΩ���������ΪϨϋ�Γ˴έ͉Ϊ˴Ϙ˵Ϥϟ΍�ΔΟϮϤϟ΍�ΔϳΎϬϨϟ�˱΍ΪΟ�˱ΎΒϳήϗ�����������ΕΎϋΎѧδϟ΍�ΔѧτϳήΧ�ϥ΃�ΎϤϛ
�ϲѧѧϓ�ϞϜѧѧθϟ΍��b��������ϥ΃�ΖΤѧѧοϭ΃����ΎϣΪѧѧόΑ�ΖѧѧϬΘϧ΍�Ϊѧѧϗ�ΔѧѧδϠΠϠϟ�ϰѧѧϟϭϷ΍�ΔϋΎѧѧδϟ΍�

���ΔϳΪϴϠϘΘϟ΍�ΔϗήτϤϟ΍�ϞϜη�Ε˴ά˴Ψ͉˰Η΍������ωϮϤѧη�˵ΔϠѧδϠγ�˵Ϫ˴ό˶Β˴Η�ΔϴΑΎΠϳϹ΍�ΪϳΪθϟ΍�ήηΆϤϟ΍�΍άϫ
ΔϠϳϮσ�˯ΎπϴΑ��
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�
�ˬ�ΕΎϋΎδϟ΍�ΔτϳήΧ�ϰϠϋΕΪϛ΃�ΎϬΘϠΗ�ϲΘϟ΍�˯ΎπϴΒϟ΍�ωϮϤθϟ΍ϭ�ΔϗήτϤϟ΍�ω˴Ύϗ�ΔΟϮϤϟ΍�

ΔѧѧΜϟΎΜϟ΍��ѧѧμϔϣ�ωΎѧѧϗ�ΓέΎѧѧη·�ΔѧѧϴϣϮϴϟ΍�ΔѧѧτϳήΨϟ΍�ΎϨΘ˴Τ˴˰ѧѧϨ˴ϣ�ΐѧѧϘΛ�ΝΫϮѧѧϤϧ�˴ϥ͉ϮѧѧϜΗ�ΎϣΪѧѧόΑ�ϲϠ
������ϞѧϳήΑ΍�Ϧѧϣ�ήѧθϋ�ϱΩΎѧΤϟ΍ϭ�ήθόϟ΍�ϲ˴ϣϮϳ�ϲ˴˰ΘόϤθΑ�ϲ˶Ϡ˵Τϟ΍�����ΎѧϧέΎψϧ́Α�ϝϮѧΤΘϧ�ϥϵ΍ϭ

�Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ΍�ϰϟ·���

�����Ϣϗέ�ΔϴΤϴΤμΘϟ΍�ΔΟϮϤϟ΍�ϥΈϓ�ΕϮϴϟ·�ΔΟϮϣ�ΔϳήψϨϟ�˱ΎόΒΗ����ΓΪϋΎѧλ�ΪѧΗήΗ�ϥ΃�ϲϐΒϨϳ�
��������Ϣϗέ�ΔΟϮϤϟ΍�˴ωΎϗ�ΎϬ˵ΘϤϗ�ίϭΎΠΘΗ�ϻ΃�ϰϠϋ���������ίϭΎѧΠΘΗ�ϻ΃�ΐΠϳ�ˬ�ΎϨϟΎΜϣ�ϲϓ�ˬ��������

΍˱έϻϭΩ�����������ωϮϤθϟ΍�Ϧϣ�ΓέΎη·�Ϧϋ�ΚΤΑ˶΍�ˬ�ϯϮΘδϤϟ΍�΍άϫ�Ϧϣ�Ώ΍ήΘϗϻ΍�ΪϨϋ����Ύѧϣ�Ϯϫϭ
������������������ϮϳΎѧϣ�Ϧѧϣ�ήѧθϋ�βϣΎѧΨϟ΍ϭ�ήѧθϋ�ϊѧΑ΍ήϟ΍�ϲϔϓ�ˬ�˱ΎϘΣϻ�ΎϨϟ�΍ΪΑ����ΖѧΤΗ�ϕϮѧδϟ΍�Ϟ͉˰ѧτ˴όΗ

��ρΎѧѧϘϠϤϟ΍�ΔѧѧϤϘϟ΍ϭ�ΔѧѧϔτϨϟ΍�ΔѧѧϠϣΎΣ�Γ΃ήѧѧϤϟ΍�ϲ˴Ο˴ΫϮѧѧϤϧ�ϝϼѧѧΧ�˱΍έϻϭΩ�Ϧϳήѧѧθόϟ΍�ϯϮΘѧѧδϣ��
�ΔΟϮϤϟ΍�ΔϤϘΑ�ΎϨϤτΗέ΍�Ϊϗ�ΎϨϛ�ΎϬϨϴΣ���
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������ΔΟϮϤϟ΍�ϢϴδϘΗ�ΪϨϋ�Ϫϧ΃�ήϴΜϤϟ΍��˵ϣ�ϰϟ·�Ϯ˴ϳ�ΎϬΗΎΠ���ΎϬΗΎΟϮϣ��Δѧϴϋήϔϟ΍����a���ϭ��b���
��ϭ��c������������Ϫ˵˰ѧϨ˶ϫή˴Β˵˰Ηϭ�ϞѧΑ�ϚѧϟΫ�ΪϳΆΗ�ΔϴϧΎΑΎϴϟ΍�ωϮϤθϟ΍�ΎϨϳ΃έ�����ΪѧϨϋ��a�������˱ΎΑΎϬѧη�ΎϧΪѧΟϭ

�������ϞϳήΑ΃�Ϟ΋΍ϭ΃�ΕήϬχ�ϲΘϟ΍�ΓάϓΎϨϟ΍�ΪϨϋ�˵Ϫ˵Η˴ϭέ˶Ϋ�ΖϔϗϮΗ��������ΪѧϨϋ�ΡΎΒѧμϟ΍�ΔϤΠϧ�ΕέΎη΃ϭ
��b����Ε˯ΎѧѧΟϭ�ωΎѧѧϘϟ΍�ϰѧѧϟ·��ΔѧѧΠϳ˴Ϯ˵Ϥϟ΍��c�����ΔѧѧΟϮϤϟ΍�ΔѧѧϤϗ�Ϟ͋ϜѧѧθΘϟ��ήѧѧΒϋ��ϦϴΟΫϮѧѧϤϧ

�ϦϴϴΒϠγ���ρΎϘϠϤϟ΍�ΔϤϘϟ΍�ΝΫϮϤϧϭ�ϲόΟ΍ήΘϟ΍�ΔϔτϨϟ΍�ΔϠϣΎΣ�Γ΃ήϤϟ΍�ΝΫϮϤϧ����

��ϞϜθϟ΍������������������������Ϧѧϣ�ήΒϤѧδϳΩ�ήѧΧ΍ϭ΃�Ε΃ΪѧΑ�ΔτΑΎϬϟ΍�βϤΨϟ΍�ΕΎΠϳ˴Ϯ˵Ϥϟ΍�ϥ΃�ϦϴΒϳ�
�ϡΎѧѧѧόϟ΍�����ϯϮΘѧѧѧδϣ�ΪѧѧѧϨϋ�������΍˱έϻϭΩ����ϰѧѧѧϠϋ�΢ѧѧѧοϮϣ�ΕΎѧѧѧΠϳ˴Ϯ˵Ϥϟ΍��ϢϴϗήѧѧѧΗ
ϟ΍ΔτϳήΨ����������Ϣѧϗέ�ΔѧΠϳ˴Ϯ˵Ϥϟ΍�ωΎѧϗ�ϥΎϛ������������ϲΑΎѧΠϳϹ΍�ϞѧϣΎΤϟ΍�Γ΃ήѧϤϟ΍�ΝΫϮѧϤϧ�Ϧѧϋ�ΓέΎѧΒϋ�

����Ϣϗέ�ΔΠϳϮϤϟ΍�ΔϤϗ�Ε˯ΎΟϭ��ϞϜη�ϰϠϋ���Δ͉˰ѧϴ˶ϣΎϛ͊ή˰ϟ΍�ΐ˵Τѧ͊δϟ΍��ΔѧϤΗΎϘϟ΍�����Ϣѧϗέ�ΔѧΠϳϮϤϟ΍
�ΓΩΪΤϣ�ωϮϤη�ΓέΎη·�ϲτόΗ�Ϣϟ����Ϣϗέ�ΔΠϳ˴ϮϤϟ΍�ΖϠϜηϭ�ϞϣΎΤϟ΍�Γ΃ήϤϟ΍�ΝΫϮϤϧ���

�
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����ϮϤϨϟ΍�΍άϫ�ΰϴϤϳ�Ύϣ�Ϣϫ΃Ϋ���ϟϹ�ϩ΍ήϧ�ϱάϟ΍�Ν��ϚϠΗ�ˬ�ΓήϴΧϷ΍ϭ�ΔδϣΎΨϟ΍�ΔΠϳϮϤϟ΍�Ϯϫ�ΕϮϴ
�����ϪΑήѧѧοϭ�ΔѧѧΜϟΎΜϟ΍�ΔѧѧΟϮϤϟ΍�ωΎѧѧϔΗέ΍�άѧѧΧ́Α�ΎѧѧϬϟ�ϱήόѧѧδϟ΍�ϑΪѧѧϬϟ΍�ΏΎѧѧδΣ�ΎѧѧϨϨϜϤϳ�ϲѧѧΘϟ΍

�ΔΒѧѧδϨΑ�˱ΎϴΑΎѧѧδΣ����������ΞΗΎѧѧϨϟ΍�ϥϮϜϴѧѧγ�ϲѧѧθΗΎϧϮΒϴϓ�����΍˱έϻϭΩ����ΔѧѧϳΎϬϧ�ϲѧѧϓ
������ΪϨϋ�ΔΠϳϮϤϟ΍�ΔϳΎϬϧ�Ε˯ΎΟ�ϞϳήΑ΃�������������Ε΍έΎη·�ωϮϤθϟ΍�ΖϠγέ΃�ωΎϘϟ΍�΍άϫ�ΪϨϋ

��Βϣ�ΔϳϮϗ�ΩϮόλ��������ϥΎΘ˴˰ѧϧ͋Ϯ˴Ϝ˵Ϥϟ΍�ϲΟϭΪѧϟ΍�ϲ˴˰ΘόϤηϭ�ρΎϘϠϤϟ΍�ωΎϘϟ΍�ΝΫϮϤϧ�ϥϮϜΗ�ϰϠϋ�ΔϴϨ
�ΝΫϮϤϨϟ΍�Ϛϟάϟ���ωΎϘϟ΍�ϥ͊ϮϜΗ�ΪϛΆϴϟ�˱Ύπϳ΃�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ�˯ΎΟ���ϊΟ΍έ�ˬ�˱ϼπ˴ϓϞϜθϟ΍���

�������������ϢΠΣϭ�ωϮϤθϟ΍ϭ�ωΎϘϟ΍�΍άϫ�ΪϨϋ�ΙΪΣ�ΎϤϟ�ϲϠϴμϔΗ�ϒλϭ�ϰϠϋ�ϞμΤΘϟ�
Ϥϟ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ΍Θ�ϦϴϘϓ΍ήόϣϪ��
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ήθϋ�ϊΑΎδϟ΍�Ϟμϔϟ΍�

ϮϤθϟ΍ϭ�ωΔ˴Ϡ˶ϛΎ˴ηϕϮδϟ΍�
���Market Profile���
���˱Ύόϣ�ΎϧΩϮΟϭ�ϥ·����έΎϫΩίϻ΍�ϲϨόϳ��

��Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ΍�����Market Profile��ϟ΍�ΘϬϣΪΨΘδϳ�ϲΎ��Ϣѧψόϣ���ϕ΍Ϯѧγ΃�ϲΑέΎѧπϣ�
��ΩϮϘόϟ΍ϵ΍ϠΟΔ�Η�������������ϦϳΩϮѧΟϮϤϟ΍�ϚѧΌϟϭϷ�ϻ·�ΡΎΘ˵˰Η�ϻ�ϖΑΎδϟ΍�ϲϓ�ΖϧΎϛ�ΕΎϣϮϠόϣ�ΎϨϟ�ϡΪϘ

���ΕϻΎλ�ϲϓ�ϮΒϟ΍�ϝϭ΍ΪΗΕΎλέ��Η��ΪϋΎδϛ˶Ύ˴ηΔ˴Ϡ�ϕϮδϟ΍����������ϞѧϜϴϬϟ΍�ϢѧϬϓ�ϰѧϠϋ�ϦϴѧϠϠΤϤϟ΍�
���ΎѧѧϤϛ�ϕϮѧѧδϠϟ�βϴ΋ήѧѧϟ΍Η���˱Ύϴ΋ΎѧѧμΣ·ϭ�˱ΎѧѧϴϘτϨϣ�˱ϼϴѧѧϠΤΗ�ϡΪѧѧϘΎ˱ѧѧϴϨΒϣ�ϰѧѧϠϋ���ήόѧѧδϟ΍�αΎѧѧγ΃
�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣϭ�ΖϗϮϟ΍ϭ����ϲѧΘϟ΍�ΓήϴΜϜϟ΍�Ε΍ϭΩϷ΍�Ϧϣ�ϞϴϠϘϠϟ�Ϟμϔϟ΍�΍άϫ�ϲϓ�νήόϨγ
�Ϯό͋˰Β˴˰Θ˴˰Θ˵ϣ�ΎϬϣΪΨΘδϳ��Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ΍����

������ΎѧϨϫ�νήόΘϧ�Ϧϟϟ�ϊϴѧο΍ϮϤ�����ϟ΍�ω΍ϮѧϧϷ΍�ϞѧΜϣ�����ϡΎѧϳϸϟ�ΔѧϔϠΘΨϤ������ϭΫ�ϡϮѧϳ�ˬ�ϱΩΎѧϋ�ϡϮѧϳ
�����������ϕϮѧδϟ΍�ρΎѧθϨϟ�ϯΪѧϤϟ΍�ΔѧϠϳϮσ�ς΋΍ήѧΨϟ΍�ˬ�ΪѧϳΎΤϣ�ϡϮϳ�ˬ�έΎδϣ�����Φѧϟ·���ϭ΃ϣ˴�˴ήѧμ�ϑ

��ΔϟϮϴѧδϟ΍�ΕΎѧϧΎϴΑ����Liquidity Data Bank���������ΓήѧμΘΨϤϟ΍�ΔѧϣΪϘϤϟ΍�Ϧѧϣ�ϑΪѧϬϟ΍
����������ΓήϴμΒϟ΍�ΫΎϔϧ�ϪΟϭ΃�Ϧϣ�ϞϴϠϘϟ΍�ϰϟ·�ΉέΎϘϟ΍�ϪϴΒϨΗ�Ϯϫ��ΎϨϟ�ϪΤϨϤΗ�ϱάϟ΍�Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η��ϕϮѧδϟ΍��

Ϥϳ�ϒϴϛϭϬϣ΍ΪΨΘγ΍�ϦϜΎωϮϤθϟ΍�ϊϣ�Ϧϣ΍ΰΘϣ�ϞϜθΑ����

�ϞϜθΗ�ϲΘϟ΍�ήλΎϨόϟ΍�ξόΑ�Ϛϴϟ·Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ΍���

�� ΓέΎΠΘϟ΍�ήϴδϴΗ�Ϯϫ�ϕ΍ϮγϷ΍�Ϟϛ�Ϧϣ�νήϐϟ΍� 
�� ����ˬ�ΎѧѧϬΘόϴΒτΑ�ϢϴѧѧψϨΘϟ΍�ΔѧѧϴΗ΍Ϋ�ϕ΍ϮѧѧγϷ΍���ϢϴѧѧψϨΘϟ΍�΍άѧѧϫ�ΩϮѧѧϴϗ��ήόѧѧδϟ΍�ϦϤѧѧπΘΗ

ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣϭ�ΖϗϮϟ΍ϭ� 
�� Ύ͉˰δ˴Π˶ϣ�ΓέΎΠΘϟ΍�ήϴδϴΘϟ�ΎϬΗϻϭΎΤϣ�ϝϼΧ�ϕ΍ϮγϷ΍�ϡΪΨΘδΗ�Ϧ˶Ϡό˵˰Θ˶ϟ�έΎόγ΃�Ε

����Ϧѧϋ�ϚϟάΑ�ΔѧϋΎΒϟ΍���ϦϳήΘѧθϤϟ΍�ϭ΃�������������ϟ΍�ϩάѧϫ�ϊѧϣ�ϕϮѧδϟ΍�ϞѧϋΎϔΘϟ�˱ΎѧόΒΗ�ΕΎ͉˰ѧδ˴Π˶Ϥ�
ΎϬϔό˴ο�ϭ΃�ϕϮδϟ΍�ΓϮϗ�Ϧϋ�ΔϟΏΑ�ΝϭήΨϟ΍�ϊϴτΘδϧ� 

                                                 

�Δ˵Ϡ˶ϛΎθϟ΍��ΣΎϨϟ΍��ΔϴΔϘϳή͉τϟ΍ϭ���˶ϥΎδϧ˶Ϲ΍�˵Δ˴Ϡ˶ϛΎηϭ��Ϫ˵Ϡ˸Ϝ˴η���ϪΘϴΣΎϧϭϪΘϘϳήσϭ��ΰϳΰόϟ΍�ϞϳΰϨΘϟ΍�ϲϓϭ������ϰѧϠϋ�Ϟ˴Ϥ˸ό˴ϳ�͊Ϟ˵ϛ�˸Ϟ˵ϗ

ϪΘ˴Ϡ˶ϛΎη����ϱ˴΃�˭���ϰϠϋϪΘϘϳήσ�ϪΒ˴ϫ˸ά˴ϣϭ��������Ώήόϟ΍�ϥΎδϟ����������˱ΎѧΒϟΎϏ�ϡϮϘϳ�ϕϮδϟ΍�ϥϷ�ΔψϔϠϟ΍�ϩάϫ�έΎϴΘΧΎΑ�ΖϤϗϭΘΑ�ήѧϜ΍�έ
�Α�ϪΗΎϴϠϤϋς˳ϤϨ��ϟ΍�΍άϫ�ˬ�Ύϣ�ςϤϨη�ϪϴϠϋ�ΖϘϠσ΃��φϔϟ�ϥϷ�ΔϠϛΎςϤϧϕϮδϟ΍��������ΎѧϨϫ�ΓΩϮѧμϘϤϟ΍�ήѧϴϏ�ΓΪѧϳΪϋ�ϦϴϣΎѧπϣ�ϞѧϤΤϳ�

ήΧ΁�φϔϟ�έΎϴΘΧ΍�Ϧϣ�ΪΑϻ�ϥΎϛ�ϲϟΎΘϟΎΑϭ� 
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Η�ϢѧѧδϘΔ˴Ϡ˶ϛΎѧѧ˴η���ΔϋΎѧѧγ�ϒѧѧμϧ�ΎѧѧϬϨϣ�Ϟѧѧϛ�ΓΪѧѧϣ�Ε΍ήѧѧΘϓ�ϰѧѧϟ·�ΔѧѧϴϣϮϴϟ΍�Εϻϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ϕϮѧѧδϟ΍�
�����Ε΍ήΘϔϟ΍�ϚϠΗ�Ϧϣ�͈ϞϜϟ�˱ΎϓήΣ�κμΨϳϭ�����ϑήΤϟ΍�ϥΫ·���A������ήѧΘϔϠϟ�Ϯѧϫ��Ϧѧϣ�Γ�����

�ϰϟ·�����ϑήΤϟ΍ϭ�˱ΎΣΎΒλ���B����Ϧϣ�ΓήΘϔϠϟ�����ϰϟ·������˱ΎΣΎΒλ����΍άϜϫϭ���

�
��������˱ΎΣΎΒλ�ΔϨϣΎΜϟ΍�ϞΒϗ�΃ΪΒΗ�ϲΘϟ΍�ϕ΍ϮγϷ΍�ϲϓ��������ΕϼѧϤόϟ΍�ϕϮѧγϭ�Ε΍ΪϨѧδϟ΍�ϕϮѧγ�ϞѧΜϣ

�ϥΩΎόϤϟ΍�ϕϮγϭ���ϲ˴˰ϓή˴Σ�ΎϬϴϓ�ϰϟϭϷ΍�ΔϋΎγ�ϒμϨϠϟ�κμ͉˴Ψ˵ϳ��Y����ϭ��Z�����
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�ϑϭήΤϟ΍�ϩάϫ�Ϧϣ�Ϟϛ�ϰϠϋ�ϖϠτ˵ϳ��ήϓ����ΓΪѧϤϟ΍�ϝϼѧΧ�Δϳήόѧγ�Δλ����Time-Price 
Opportunity�����TPO�����ήΒόΗΔότϗ�����������ΖѧϛήΤΗ�ϱάѧϟ΍�ϯΪѧϤϟ΍�Ϧѧϋ�ΔϋΎγ�ϒμϨϟ΍�

ΓΪϤϟ΍�ϚϠΗ�ϲϓ�έΎόγϷ΍�ϪϟϼΧ�ήϬψϳ��ϲϓ�ΡϮοϮΑ�΍άϫ�ϞϜθϟ΍������������

���ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�Ϧѧѧϣ�ϰѧѧϟϭϷ΍�ΔϋΎѧѧδϟ΍�ϰѧѧϠϋ�ϖѧѧϠτ˵ϳ��ϻ΍ΰѧѧΗ΍ϟ΍�ϥϲ΋ΪѧѧΒϤ�±�Δѧѧϳ΍ΪΒϟ΍�ϥί΍ϮѧѧΗ��������
��Initial Balance���ϲѧѧΘϟ΍�ΓήѧѧΘϔϟ΍�ϲѧѧϫ�ϚѧѧϠΗ�ˬ�Η�˴ϕΎѧѧτϨϟ΍�˵ϕϮѧѧδϟ΍�ΎѧѧϬϟϼΧ�ϒѧѧθϜΘδ

ϝϭ΍ΪΘϟ΍�έΎόγϷ�ϝϮΒϘϤϟ΍��ϰϟ·�ϝϮλϮϠϟ�ΓήϜΒϤϟ΍�ϕϮδϟ΍�ΔϟϭΎΤϣ�ϲϫ�ήΧ΁�ήϴΒόΘΑ�ϭ΃�
Δ˳ϤϴϗΎϣ����Δ˴ό˶γϮΗ�ϭ΃�ϟ΍�Ω΍ΪѧΘϣ΍�ϕΎѧτϨ���Range Extension������ΓΪѧϳΪΟ�ΓϭέΫ�ϱ΃�ϲѧϫ

�������������ϭϷ΍�ΔϋΎѧδϟ΍�ϲѧϓ�ϲ΋ΪѧΒϤϟ΍�ϥ΍ΰѧΗϻ΍�ΪѧόΑ�ϕϮδϟ΍�ΎϬϟ�Ϟμϳ�ΪϳΪΟ�ήόϗ�ϭ΃��ϝϭ΍ΪѧΘϠϟ�ϰѧϟ��
��ϞϜθϟ΍��������������Ϡϟ�˱΍Ω΍ΪѧΘϣ΍�΢ѧοϮϳ��ϕΎѧτϨ������ΪѧόΑ�ΓϭέΫ�ΩϮѧΟϭ�ϡΪѧϋ�ΔѧΠϴΘϧϭ�ϲѧόϴΒϟ΍�

Ϡϟ�Ω΍ΪΘϣ΍�ϙΎϨϫ�βϴϟ�ˬ�ϲ΋ΪΒϤϟ΍�ϥ΍ΰΗϻ΍ϕΎτϨϲ΋΍ήθϟ΍����

�������ϥϮѧόΒΘΘϳ�Ϧϳάѧϟ΍�ϦϴϠϠΤϤϠϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η��ϕϮѧδϟ΍���ϧΈѧϓ�ϢϬ����˴ϥϮѧϓ͋ή˴ό˵ϳ�ΔѧϤϴϘϟ΍�����ΎѧϬϧ΃�ϰѧϠϋ
�����ΖϗϮϟ΍�έϭήϤΑ�Ύϣ�˳ήόδϟ�ϕϮδϟ΍�ϝϮΒϗ�ϭή˶˰Ϭψ˵ϳ�άϫ����ϝϮΒϘϟ΍�΍��˵ΓΩΎϳί���ΪϨϋ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ

ϝϮΒϘϤϟ΍�ήόδϟ΍���ˬ�˱΍Ϋ·ϢΠΤϟ΍ϭ�ΖϗϮϟ΍ΔϤϴϘϟ΍�ΪϳΪΤΗ�ϲϓ�ϥΎδϴ΋ήϟ΍�ϥϼϣΎόϟ΍�ΎϤϫ����

���������������������΍άѧϬϟ�ϕϮѧδϟ΍�ξѧϓέ�ϲѧϨόϳ�΍άѧϫ�ϥΈѧϓ�Ύѧϣ�˳ήόγ�ΪϨϋ�Γήϴμϗ�ΓήΘϔϟ�ϕϮδϟ΍�Ζϟϭ΍ΪΗ�΍Ϋ·
�ΔϤϴϘϛ�ήόδϟ΍�������������ΔѧϟϮΒϘϣ�ΔѧϤϴϗ�ΪѧΠΗ�Ϣϟ�ΔψΤϠϟ΍�ϚϠΗ�ϰΘΣ�ϕϮδϟ΍�ϥ΃�ϱ΃�����˲ήόѧγ�˱Ϟѧ˶Β˵ϗ�΍Ϋ·

�ϟ�Ύϣ�����������������΍άѧϫ�ΖѧϠΒϗ�Ϊѧϗ�ϕϮδϟ΍�ϥ΃�˱ΎϴϨϤο�ϲϨόϳ�΍άϬϓ�ΪϴΟ�ϝϭ΍ΪΗ�ϢΠΤΑ�˱ΎϴΒδϧ�ΔϠϳϮσ�ΓήΘϔ
ήόδϟ΍���ˬ�ϕΎϴδϟ΍�΍άϫ�ΙΪΤϳ�ϦϴΣΗΪΟϭ�Ϊϗ�ϕϮδϟ΍�ϥϮϜΕΔΑϮϠτϤϟ΍�ΔϤϴϘϟ΍����

����������ΎϬΑ�ϲΘϟ΍�ΔϘτϨϤϟ΍�ΪϨϋ�ϥϮϜϳ�Ύϣ�˳ήόδϟ�ϕϮδϟ΍�ϝϮΒϗ������������΍άѧϬϟ�ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ϢѧΠΣ�Ϧѧϣ
��ϡϮϴϟ΍����������Ϯѧϫ�Ϣϗήϟ΍�΍άϫ�ˬ�˯ΎμΣϹΎΑ�ϦϴϤΘϬϤϟ΍�ϚΌϟϭϷ���������˰ѧϟ�Ώ͉ήѧ˴Ϙ˵ϣ�ϱέΎѧϴόϣ�ϑ΍ήѧΤϧ΍�
�������������ΔϘτϨϤϟ΍�ϚϠΗ�ϰϠϋ�ϖϠτϳΔϘτϨϣ��ϡϮϴϟ΍�ΔϤϴϗ����������ϥϮѧϜϳ�ΎϣΪϨϋ�ˬ�˱΍Ϋ·�����

������ϦϴΑ�΢ϤϘϟ΍�ϝϭ΍ΪΗ�ϢΠΣ�Ϧϣ���������ϭ��������������ΔѧϘτϨϣ�Ϯϫ�΢Βμϳ�ϕΎτϨϟ΍�΍άϫ�ϥΈϓ
ΔϤϴϘϟ΍��

δ͊˴Π˶ϣΕΎ��ϫ�έΎόγϷ΍�ϲ�����ϟΎΑ�ϕϮδϟ΍�ΎϬϴϓ�ϡϮϘΗ�ΕΎϴϠϤϋ����ΩϭΪΣ�Ϧϋ�ΚΤΒϟΔϤϴϘϠ���ϞμΤϳ
��ϮΒϗ΍ήϣ��˴ηΔ˴Ϡ˶ϛΎ����ϕϮѧδϟ΍�������������������ΔѧΒϗ΍ήϣ�ϖѧϳήσ�Ϧѧϋ�ϕϮѧδϟ΍�Ϧѧϋ�ΔѧϣΎϫ�ΕΎѧϣϮϠόϣ�ϰѧϠϋ

��������έΎόѧγϷ΍�ΕΎδΠϣ�ϊϣ�ϦϳήϤΜΘδϤϟ΍ϭ�ϦϴΑέΎπϤϟ΍�ΕΎϋΎϤΟ�ϞϣΎόΗ�Δϴϔϴϛ������ΙΪѧΤϳ�Ύѧϣ
�Η�ϥ΃�Ύϣ·�Ϧϳήϣ΃�ΪΣ΃�Ϯϫ�έΎόγϷ΍�βΠ˶ϣ�έϮϬχ�ΪόΑΪΗή����ΔѧϤϴϘϟ΍�ΔѧϘτϨϣ�ϰѧϟ·�έΎόγϷ΍�
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���ϥ΃�ϭ΃����ΪϳΪΠϟ΍�ήόδϟ΍�ϰϟ·�ΔϤϴϘϟ΍�ϞΤΗήΗ�����ΪѧϳΪΠϟ΍�ήόѧδϠϟ�ϕϮδϟ΍�ϝϮΒϗ���ϕϮѧδϠϟ�ΔѧϤϴϘϛ�
��������������ΪѧϨϋ�ϕϮѧδϟ΍�ϪϴѧπϘϳ�ϱάϟ΍�Ϧϣΰϟ΍�ΓΩΎϳίϭ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ�ΓΩΎϳί�ήΒϋ�Ϊ͉˰ϛ˴Άϳ�ϥ΃�ΝΎΘΤϳ

ϱήόδϟ΍�ϯϮΘδϤϟ΍�΍άϫ��

���ήϬψϳ�΍άϬϓ�ΔϤϴϘϟ΍�ΔϘτϨϣ�ϮΤϧ�έΎόγϷ΍�ΕΪΗέ΍�΍Ϋ·έ��έΎόѧγϷ΍�ϚϠΘϟ�ϕϮδϟ΍�Ϧϣ�˱Ύπϓ
��������ΎѧϬϧ΃�ϰѧϠϋ�ΎϬϴϟ·�ή˴ψϨ˵ϳ�ϲΘϟ΍���ΔѧόϔΗήϣ�������ϝΩΎѧϋ�ήѧϴϏ�ϞϜѧθΑ����ΔѧπϔΨϨϣ�ϭ΃�����ήѧϴϏ�ϞϜѧθΑ

ϝΩΎѧѧϋ����ϰѧѧμϗϷ΍�ΪѧѧΤϟΎΑ�ϰϤѧѧδϳ�Ύѧѧϣ�ϥϮѧѧϜΘϟ�ϱΩΆѧѧϳ�Ϊѧѧϗ�Ύѧѧϣ�˳ήόѧѧδϟ�ϊϳήѧѧδϟ΍�ξϓήѧѧϟ΍���
�������������ΓΪѧϤϟ΍�ήόѧδϟ�ήΜϛ΃�ϭ΃�ϥΎΘλήϓ�Ϫϧ΃�ϰϠϋ�ϰμϗϷ΍�͊ΪΤϟ΍�ϑ͉ή˴ό˵ϳ��TPOs�������ΔѧϤϗ�ΪѧϨϋ

�ωΎϗ�ϭ΃Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ΍�����ήϴΧϷ΍�ΔϋΎδϟ΍�ϒμϧ�ϲϓ�΍Ϊϋ�Ύϣ����

������ΔϤϗ�ΪϨϋ�ϰμϗϷ΍�ΪΤϟ΍�́θϨϳ��Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η����ϕϮѧδϟ΍����������˶βϓΎѧϨΘϟ΍�Ϧ˵ϣ΍ΰѧΗ�ΔѧΠϴΘϧ��ϦϴѧΑ�ΔѧϋΎΒϟ΍�
��ϦϳήΘѧθϤϟ΍�Ω΍Ϊϋ΃�˶κϘϧϭ�ΔϴϟΎόϟ΍�έΎόγϷ΍�ϢϬΘΑάΟ�Ϧϳάϟ΍�������ΪѧϨϋ�ϰѧμϗϷ΍�ΪѧΤϟ΍�́ѧθϨϳϭ

�ωΎѧѧϗ��Δ˴Ϡ˶ϛΎѧѧ˴η�ϕϮѧѧδϟ΍������ΔѧѧϴϧΪΘϤϟ΍�έΎόѧѧγϷ΍�ϢϬΘΑάѧѧΟ�Ϧϳάѧѧϟ΍�ϦϳήΘѧѧθϤϟ΍�ϖϓΪѧѧΗ�ΔѧѧΠϴΘϧ
�ΓέΪϧϭΔϋΎΒϟ΍���ϲϓ�ήϬψϳ�ϞϜθϟ΍����������΍˯ήθϟ΍ϭ�ϊϴΒϟ΍�Ϧϣ�ϞϜϟ�ϰμϗϷ΍�ΪΤϟ΍���

����΍ΪΘΗ�ϲΘϟ΍�ΔϴϔϴϜϟ΍�ΎϨϟ�ϒθϜΗ��ΎϬΑ�ϝϭϕϮδϟ΍�Ϧϋ�ΔϘΑΎδϟ΍�ΔϤϴϘϟ΍�ΔϘτϨϤΑ�ϥ˴έΎϘ˵˰Η�ΎϣΪϨϋ�
���ΔϨϴϤΜϟ΍�ΕΎϣϮϠόϤϟ΍�Ϧϣ�ήϴΜϜϟ΍����ϮόΒΘΘϣ��Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η���ϕϮδϟ΍�������ΕΎѧϴϠϤϋ�ΔѧόϴΒσ�ϥϮѧΒϗ΍ήϳ

��ϊϴΒϟ΍ϭ���������ϝΎόϓ΃�ΩϭΩέ�Ϧϋ�ϡ΃�Ε΍˴έ˴ΩΎΒϣ�Ϧϋ�ΔΌηΎϧ�ΕΎϴϠϤόϟ΍�ϩάϫ�ΖϧΎϛ�΍Ϋ·�Ύϣϭ�˯΍ήθϟ΍
ϕϮδϟ΍�ΔϛήΣ�ϩΎΠΗ�Ϧϴϟϭ΍ΪΘϤϟ΍�Ϧϣ���

���ϚϟΫ�ϰϠϋ�ϑήόΘϟ΍�ϦϜϤϳ�����������ϕΎѧτϧ�Ω΍ΪѧΘϣ΍ϭ�ϰѧμϗϷ΍�ΪѧΤϟ΍�ϊѧϘϳ�Ϧѧϳ΃�ΪϳΪΤΗ�ϖϳήσ�Ϧϋ�
������ΔϤϴϘϟ΍�ΔϘτϨϤϟ�ΔΒδϨϟΎΑ�΍άϫ�ΎϨϣϮϳϖΑΎδϟ΍�ϡϮϴϠϟ���ήΜϛ΃�Ϧ˵Ϝ˴˰Ϩ˶ϟ�˱΍ΪѧϳΪΤΗ���˯΍ήѧθϟ΍�ήѧΒΘόϳ�ˬ�

��������������������ΖѧΤΗ�έΎόѧγϷ΍�ϥϮѧϛ�ϊѧϣ�˱ΎѧΑϭΎΠΗ�˯ΎѧΟ�˯΍ήѧη�Ϯѧϫ�ϖΑΎδϟ΍�ϡϮϴϠϟ�ΔϤϴϘϟ΍�ΔϘτϨϣ�ΖΤΗ
����������ΔѧδΨ˴Α�έΎόѧγ΃�ΎϬϧ΃�ϥϮϛέΪϳ�Ύϣ�ϊϣ�ϥϮΑϭΎΠΘϳ�ϥϭήΘθϤϟ΍ϭ�ΔϤϴϘϟ΍�����ϥϮѧϤϠόϳ�ϢѧϬϧϷ�

ΔϤϴϘϟ΍�ϮΤϧ�ϯήΧ΃�Γήϣ�ΪΗήΗ�ϑϮγ�έΎόγϷ΍�ϥ΃�˱΍ΪϴΟ��

��ϰѧѧϠϋ�ϖѧѧϠτϳΔѧѧϋΎΒϟ΍������ϖΑΎѧѧδϟ΍�ϡϮѧѧϴϟ΍�ΔѧѧϤϴϗ�ΔѧѧϘτϨϣ�ΖѧѧΤΗ�ϥϮѧѧόϴΒϳ�Ϧϳάѧѧϟ΍�����ϥϮό΋ΎѧѧΑ
���Γ˴έ˴ΩΎΒϣ�ΏΎΤλ΃�������ϢϬϧ΃�΍άϫ�ϰϨόϣ�������ϊѧϴΒϟ΍�ϲѧϓ�ϢϬΘΒϏήѧΑ�ϢϬχΎѧϔΘΣϻ�ϥϭήϣΎϐϣ�Δ˴ϋΎΑ

���ήΒΨϳ�΍άѧѧϫ�ϦѧѧϜϟ�ˬ�ΔѧѧϴϘϴϘΤϟ΍�ΔѧѧϤϴϘϟ΍�Ϧѧѧϣ�Ϟѧѧϗ΃�έΎόѧѧγϷ΍�ϥϮѧѧϛ�ϢѧѧϏέ�˯ϲѧѧθΑ�Ύѧѧϧ����ϢѧѧϬϧ·
����ΓΩΎόΘγ΍�ΔϟϭΎΤϣϭ�ϊϴΒϟΎΑ�ϢϬϳήϐϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ�ρϮΒϬϟ΍�ϲϓ�ήϤΘδΘγ�έΎόγϷ΍�ϥ΃�ϥϮόϨΘϘϣ

Ύ˱ϘΣϻ�ΡΎΑέ΃�ϖϴϘΤΗ�ϊϣ�ϩϮϋΎΑ�Ύϣ���˯΍ήη�Ϯϫ�ϖΑΎδϟ΍�ϡϮϴϟ΍�ΔϤϴϗ�ΔϘτϨϣ�ϕϮϓ�˯΍ήθϟ΍
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�Ε΍έΩΎΒϤϟ΍�ΏΎΤλ΃�������ϥϭήϣΎѧϐϤϟ΍�ϥϭήΘθϤϟ΍�˯ϻΆϬϓ�������ϪΠΘΘѧγ�έΎόѧγϷ΍�ϥ΃�ϥϮѧόϨΘϘϣ
���˯ΎϤδϟ΍�ϮΤϧ������Ύϣ�͉ϻ·�ϭ��ΎϬϴϓ�ώϟΎΒϣ�έΎόγ΃�ΪϨϋ�˱ΎϴϟΎΣ�ϢϬ΋΍ήη�ΐΒγ�Ϯϫ��ΪϨϋ�ΔϋΎΒϟ΍�ˮ

���ϥϮΑϭΎѧѧΠΘϣ�ΔѧѧϋΎΑ�Ϣѧϫ�ϖΑΎѧѧδϟ΍�ϡϮѧѧϴϟ΍�ΔѧϤϴϗ�ΔѧѧϘτϨϣ�ϕϮѧѧϓ�έΎόѧγ΃����ϊѧѧϣ�ϥϮΑϭΎѧѧΠΘϳ�ϢѧϬϓ
ϯήΧ΃�Γήϣ�ΔϤϴϘϟ΍�ϮΤϧ�ΎϤΘΣ�ϪΠΘΘγ�έΎόγϷ΍�ϥ΃�ϢϬόϗϮΘϟ�ϊϴΒϟΎΑ�ΔϴϟΎόϟ΍�έΎόγϷ΍��

�����ϊϣ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�έΎόγ΃�ΏϭΎΠΘΗ�ΔѧϋϮϤΠϤϟ΍������������ѧδϟ΍�ξѧϓέ�ϢΘѧϳ�Ϣѧϟ�Ύѧϣ�ΓήϣΎѧϐϤϟ΍����ΪѧϳΪΠϟ΍�ήό
ΔϋήδΑ������ϲϟΎΘϟΎΑϭΎϣΪϨϋ�ϳϮΟ�ϊϴΒϟ΍�Ε΍έΩΎΒϤϟ�ρΎθϧ�Ϊ���Ε΍Ω΍ΪΘϣ΍�ϭ΃�ϯϮμϗ�ΩϭΪΣ
��ϕΎτϨϠϟ�������������Θϣ�ϝϭ΍ΪѧΗ�ϢѧΠΤΑϭ�ϖΑΎѧδϟ΍�ϡϮѧϴϟ΍�ΔѧϤϴϗ�ΔѧϘτϨϣ�ΖΤΗ����ΕϻϻΩ�Ϫѧϟ�΍άѧϬϓ�Ϊѧϳ΍ΰ
ΔϴΒϠγ��

Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴ηϕϮδϟ΍�ωϮϤθϟ΍ϭ����

��Market Profile with Candlesticks���
�ϞϜѧѧθϟ΍�����������΢ѧѧοϮϳ�ϒѧѧϴϛϞ˴˰͉ѧѧϜ˴η�����ϮѧѧϴϟϮϳ�Ϧѧѧϣ�ϲϧΎѧѧΜϟ΍�ϲѧѧϓ�ΊѧѧηΎϨϟ΍�ϲΟϭΪѧѧϟ΍�

���ΔϤϗ�ϲ˴˰ΗέΎη·�ϩϼΗ�ϱάϟ΍�ϕϮϨθϤϟ΍�ϞΟήϟ΍ϭ���ΖϟΎϗ�΍ΫΎϣ��Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ΍����ϚϠΗ�ϝϼΧ
�������ϢѧΠΣ�ϥΎϛ�ˬ�ΔϘΑΎδϟ΍�ΔδϠΠϟ΍�Ϧϣ�˱ΎϴΒδϧ�Ϟϗ΃�ΔϤϴϗ�ΔϘτϨϣ�Ϫϟ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�ϲϧΎΜϟ΍�ˮ�ΓήΘϔϟ΍

����˱Ύπϳ΃�˱ϼϴϠϗ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍������������ϞΑΎϘϣ�ΪϘϋ��������������ϘΑΎѧδϟ΍�ΔѧδϠΠϟ΍�ϲѧϓ�ΪϘϋ���Δ���
������ΕΎϳϮΘѧδϤϟ΍�ϩάϫ�ΪϨϋ�ΎϬϟ�ϕϮδϟ΍�Ϟ͊˰Β˴˰Ϙ˴˰Η�ϲϓ�ΕΎΑϮόλ�ϪΟ΍ϮΗ�έΎόγϷ΍�ϥ΃�΍άϫ�έΎη΃

ΔϴϟΎόϟ΍���������ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ΔϟϮϬγ�ϲϓ�˱ΎμϘϧ�ϙΎϨϫ�ϥΎϛ�ήΧ΁�ήϴΒόΘΑ����ϥΎϛ��ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ϕΎτϨϟ���΍άѧϬϟ�
�ϡϮϴϟ΍�ϥ΍ήϴΜϟ΍�ϦϴΑ�ω΍ήμϟ΍�ϒϨϋ�ήϬχ΃�Ύϣ�Ϯϫϭ�ϦϴϫΎΠΗϻ΍�ϲϓ�ϥ΍Ω΍ΪΘϣ΍ΔΒΑΪϟ΍ϭ��

�Μϟ΍�ϥΎϛΎ��΁�˱ΎϣϮϳ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�Κϟ�Δϔϴόπϟ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϡΎΠΣϷ�ήΧ�����������ςѧϘϓ�ΪѧϘϋ���
����˱΍ΩϮόѧѧλ�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ϕΎѧѧτϧ�Ω΍ΪѧѧΘϣ΍�ϲѧѧϓ�ϞѧѧΜϤΘϤϟ΍�ϥ΍ήѧѧϴΜϟ΍�ϡΪѧѧϘΗ�ΔѧѧϤϴϗ�Ϧѧѧϣ�ϞѧѧϠϗ�Ύѧѧϣ�Ϯѧѧϫϭ

�����ΔδϠΠϟ΍�ρΎϘϧ�ϰϠϋ΃�Ϧϣ�ΏήϘϟΎΑ�ϕϼϏϹ΍ϭ������ˬ�ϲϟΎѧΘϟ΍�ϡϮϴϟ΍�ϲϓ�ϕϮδϟ΍�ϒόο�ϝϮΤΗ
�������ϊѧϗ΍ϭ�ϰѧϟ·�ˬ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�βϣΎΨϟ΍����������������ΓϭέΫ�ΖϠѧλϭ�ΔѧδϠΠϟ΍�Ϧѧϣ�ήѧϜΒϤϟ΍�˯ΰѧΠϟ΍�ϝϼѧΧ

γϷ΍����������������˱Ύѧπϳ΃�ΖϠϜѧθΗ�ΔѧϴϠϤόϟ΍�ϚѧϠΗ�ϝϼѧΧϭ�ϕϮѧδϟ΍�ΔϛήΣ�ϰϠϋ�ΓΪϳΪΟ�ΕΎϳϮΘδϤϟ�έΎό
���ϟ΍�ϲϓ�ϕΎτϨϠϟ�Ε΍Ω΍ΪΘϣ΍�έΎѧδϤ��ΪϋΎѧμϟ΍�������������ϕϮѧδϟ΍�Ϧѧϣ�˱Ύѧϧϼϋ·�Ε΍Ω΍ΪѧΘϣϻ΍�ϩάѧϫ�ΖѧϧΎϛ
�Ϧϴό΋ΎѧѧΒϟ�ΎѧѧϬΘΟΎΣ�Ϧѧѧϋ����ϰѧѧΘΣ�ϕϮѧѧδϟ΍�ΕϭΎѧѧϬΗ�ΪѧѧϘϓ�ϞѧѧόϔϟΎΑ�ϪѧѧϴϠϋ�˸Ζ˴˰ѧѧϠ˴μ˴Σ�Ύѧѧϣ�Ϯѧѧϫϭ

�ΔδϠΠϟ΍�Ϧϣ�ήϴΧϷ΍�ϖϣήϟ΍���Ε΍ήΘϔϟ΍J�ϭ�K�ϭ�L���΍�ϖϠϐΘϟ�Ϟϗ΃�Ϧϣ�ΔΑήΘϘϣ�ϕϮδϟ�
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��ϡϮϴϟ΍�΍άϫ�έΎόγ΃���˵ήόγ�ϪΟ΍ϭ�����������ΚѧϴΣ�ΓέΩΎѧΒϣ�ΏΎΤѧλ΃�ΔѧϋΎΑ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�αΩΎδϟ΍�΢Θϓ�

���������������ΔѧϋΎΒϟ΍�ρΎѧθϨϟ�έΎѧη΃�Ύѧϣ�Ϯѧϫϭ�ϖΑΎѧδϟ΍�ϡϮѧϴϟ΍�ΔѧϤϴϗ�ΔѧϘτϨϣ�ΖѧΤΗ�ϕϮѧδϟ΍�΢Θϓ���ήѧϬχ΃

Please purchase PDFcamp Printer on http://www.verypdf.com/ to remove this watermark.

http://www.verypdf.com/


 ���

��������������ϦϳέΩΎѧѧΒϤϟ΍�ϊѧѧϴΒϟ�ϰѧѧμϗϷ΍�ΪѧѧΤϟ΍ϭ�Ϊѧѧϳ΍ΰΘϣ�ϝϭ΍ΪѧѧΗ�ϢѧѧΠΣ�˱Ύѧѧπϳ΃�ϮѧѧϴϟϮϳ�Ϧѧѧϣ�αΩΎѧѧδϟ΍
��ΩϮѧѧΟϮϣ�ΓΩήѧѧϔϨϣ�ϑϭήѧѧΣ�ϲѧѧϫϭ��ϕϮѧѧδϟ΍�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧѧ˴θΑ�ιΎѧѧΨϟ΍�ϞϜѧѧθϟ΍�ϰѧѧϠϋ΃�Γ���ϝϼѧѧΧ

��ΓήΘϔϟ΍��y������������ΐϋΎѧμϤϟ�ϕϮѧδϟ΍�νήѧόΗ�Ϊѧϛ΃�Ύϣ�Ϯϫϭ������������Δ˴Ϥѧγ�ϝΎѧΜϤϟ΍�΍άѧϫ�ϲѧϓ�ϯήѧϧ
�����������ϥ΃�ϲѧϫϭ�˱ΎϘΑΎѧγ�ΎϫΎϨѧθϗΎϧ�ϕϮϨθϤϟ΍�ϞΟήϟ΍�ΕΎϤγ�Ϧϣ�ΔϣΎϫ���ΪѧόΑ�ΔѧϧϮϜΘϤϟ΍�ωϮϤѧθϟ΍�

ѧѧϫ�ϕϮϨѧѧθϤϟ΍�ϞѧѧΟήϟ΍ΔϴΒϠѧѧγ�ΩΪѧѧΤΗ�ϲѧѧΘϟ΍�ϲϕϮϨѧѧθϤϟ΍�ϞѧѧΟήϟ΍�ϪѧѧΘϳΩΎϴΣ�ϭ΃����ϡϮѧѧϳ�ϥΎѧѧϛ
��ϳ�Ϧϣ�ΚϟΎΜϟ΍��������ϕϮϨѧθϤϟ΍�ϞѧΟήϟ΍�ϡϮѧϳ�Ϯѧϫ�ϮϴϟϮ����������ΓέϮѧλ�ϥ΃�ΎѧϨϫ�ϯήѧϧ�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η��ϕϮѧδϟ΍�

���������ϕϮѧδϟ΍�Ϧѧϋ�ΔϴΑΎΠϳ·�Ε΍έΎη·�ϞγήΗ�ΖϧΎϛ�ϕϮϨθϤϟ΍�ϞΟήϠϟ����������ΔѧϤϘϟ΍�ϥ͊ϮѧϜΗ�Ϊѧϛ́Θϳ�Ϣѧϟ
��ϖϳήσ�ϦϋΔ˴Ϡ˶ϛΎ˴ηϕϮδϟ΍����������Ϧѧϣ�ϰѧϟϭϷ΍�ΕΎϋΎѧδϟ΍ϭ�ϮѧϴϟϮϳ�Ϧѧϣ�βϣΎѧΨϟ΍�ϡϮѧϳ�ΪѧόΑ�ϻ·�
αΩΎδϟ΍ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ����

�ϞϜθϟ΍����������ϴϟϮϳ�Ϧϣ�βϣΎΨϟ΍�ϥ΃�ϦϴΒϳ��ϥΎϛ�ϮΎ˱ΑΎϬηίΎϴΘϣΎΑ����΍άϫ�έϮϬχ�ΪόΑ
�ϡΎϳ΃�ΔΛϼΛ�ΓΪϤϟ�ϕϮδϟ΍�ΖόΟ΍ήΗ�ΏΎϬθϟ΍���ϝΩ�˱ΎΌϴη�ϕϮδϟ΍�Δ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϲϓ�ϙΎϨϫ�ϥΎϛ�Ϟϫ

�ϲϫ�ΔΑΎΟϹ΍�ˮ�ϚϟάΑ�ΏΎϬθϟ΍�ϡϮϘϳ�ϥ΃�ϞΒϗ�ϕϮδϟ΍�ϲϓ�ϞϛΎθϣ�ΩϮΟϭ�ϰϠϋϢόϧ���

���������ϖѧϳήσ�Ϧϋ�ϦϜϟ�έΎόγϷ΍�ΕΪϋΎμΗ�ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�ΚϟΎΜϟ΍�ϰΘΣϭ�Ϧϳήθόϟ΍ϭ�ϊγΎΘϟ΍�άϨϣ
�ΔϤϴϗ�ΔϘτϨϣκϠϘΘϟ΍�ΔϤ΋΍Ω������ϩάѧϫ�ΪѧϨϋ�Ϟϗ΃�ΔϳέΎΠΗ�ΕϼϴϬδΗ�ΩϮΟϭ�ϩΎϨόϣ�΍άϫ�ϥΎϛϭ

ΔѧѧόϔΗήϤϟ΍�έΎόѧѧγϷ΍����Δϳήόѧѧδϟ΍�ϯ˴έ͊άѧѧϟ΍�ϩάѧѧϫ�ϞѧѧΒϘΗ�ϲѧѧϓ�ΐϋΎѧѧμϣ�Ϧѧѧϣ�ϕϮѧѧδϟ΍�Ζ˴˰ѧѧϧΎϋ
��ϕϮδϠϟ�ΔϤϴϘϛ�ΓΪϳΪΠϟ΍��������������ϢΗ�ˬ�κ˵˰ϗΎϨΗ�ϲϓ�ϥΎϛ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ�ϥΈϓ�ϖΒγ�Ύϣ�ϰϟ·�ΔϓΎο·

�ϟ΍�ιήѧѧϔϠϟ�ϲѧѧϠϜϟ΍�ΩΪѧѧόϟ΍�˯ΎѧѧμΣ·�ϖѧѧϳήσ�Ϧѧѧϋ�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ϢѧѧΠΣ�ΏΎѧѧδΣ�ϝϼѧѧΧ�Δϳήόѧѧδ
���ΔϴϨϣΰϟ΍�Ε΍ήΘϔϟ΍����������ΕΎѧδϠΠϟ΍�ϚѧϠΗ�ϲѧϓ�˱Ύϔϴόο�ϲϘϴϘΤϟ΍�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ�ϥΎϛ����ϻ�ϪѧϧϷϭ

��������������ϰѧϠϋ�ΩΎѧϤΘϋϻ΍�ΎϨϨϜϤϳ�ΎϨϧΈϓ�ϲϟΎΘϟ΍�ϡϮϴϟ΍�˯ϲΠϣ�ϞΒϗ�ϝϭ΍ΪΘϟ΍�ϢΠΣ�Ϧϋ�ΡΎμϓϹ΍�ϢΘϳ
��ϢΠΤϠϟ�αΎϴϘϤϛ�Δϳήόδϟ΍�ιήϔϟ΍�˯ΎμΣ·����ϞϳΪΒϛ����

������βϣΎѧΨϟ΍�ϲϓ�ϚϟΫ�ϥΎϛ�ˬ�ΔϤϗ�ΩϮΟϮϟ�ΏΎϬθϟ΍�ΎϨ˴Ϭ͉˰Β˴˰ϧ��ϮѧϴϟϮϳ�Ϧѧϣ�������ϕϮѧδϟ΍�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η��
�����ΔѧѧόΑΎΘϤΑ�Ϧϴϟϭ΍ΪѧѧΘϤϟ΍�ωΎѧѧϨϗ·�ϲѧѧϓ�Ϟѧѧθϓ��˱΍ΪϋΎѧѧλ�˱ΎϓΎϔτѧѧλ΍�ΕήѧѧϬχ΃�ϡϮѧѧϴϟ΍�ϚѧѧϟΫ�ΪѧѧϨϋ
�������������������ϱΩ΃�έΎόѧγϷ΍�ΕΎѧϋΎϔΗέ΍�ϢϬΗ˴ήѧϏ΃�Ϧϳάѧϟ΍�ΔѧϋΎΒϟ΍�ϝϮѧΧΩ�ϥ΃�ϚѧϟΫ�ϰϟ·�ϒο΃�˯΍ήθϟ΍

���Ϟϔγ΃�ϰϟ·�ϕϮδϟ΍�ήΟ�ϰϟ·�����ϞϔѧγϷ�ϕΎѧτϨϟ΍�Ω΍ΪΘϣ΍�Ϧϣ�΢πΘϳ�Ύϣ�Ϯϫϭ����ϕϼѧϏϹ΍ϭ
ϕϮδϠϟ�ϒϴόπϟ΍���ΖϧΎϛΔϴΒϠγ�Ε΍έΎη·�ϚϠΗ��
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���˱ΎϣΎϫ�˱ΎΒϠτϣ�ΔϟΩϷ΍�Ϧϣ�ΪϳΰϤϟ΍�ϰϠϋ�ϝϮμΤϟ΍�ϥϮϜϳ�ΎϣΪϨϋ������˶˯ήѧϤϟ΍�ϰѧϠϋ�Ύѧϣ�Ϟѧϛ�ϥΈѧϓ

���������ϲϟΎΘϟ΍�ϡϮϴϟ΍�΢Θϓ�ήόγ�ϯήϴϟ�έΎψΘϧϻ΍�Ϯϫ�ϪϠόϓ������ϮϴϟϮϳ�Ϧϣ�αΩΎδϟ΍������ˬ�΢Θϔϟ΍�ΪϨϋ
���ΪΤϟ΍�́θϧϰμϗϷ΍������ϖΑΎδϟ΍�ϡϮϴϟ΍�ΔϤϴϗ�ΔϘτϨϣ�ΖΤΗ�ϦϳέΩΎΒϤϟ΍�ϊϴΒϟ�������˵ήѧϣϷ΍�΍άѧϫ�˴Ϊ͉˰ѧϛ΃
�Βϟ΍�ΩϮΟϭ���������˱Ύѧπϳ΃�ΔѧϣΩΎϗ�ΕΎΑϮόѧλ�ΩϮѧΟϭϭ�ΔѧϋΎ��������Ε΍ϭΩ΃�Ε˴Ϊ͉˰ѧϛ΃�ˬ�˴΍Ϋ·�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η���ϕϮѧδϟ΍�

ΏΎϬθϟ΍�ΔόϤθϟ�ΔϴΒϠδϟ΍�ΕϻϻΪϟ΍���
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���������ωϮϤѧθϟ΍ϭ�ϕϮѧδϟ΍�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η�ϢϴϫΎѧϔϣ�ϦϴѧΑ�ϩΎѧΒΘϧϼϟ�ΓήѧϴΜϤϟ΍�ϪΑΎѧθΘϟ΍�ϪΟϭ΃�ξόΑ����ϙΎѧϨϫ
�����ϲϓ�ϊγϭϷ΍�ΔϤϴϘϟ΍�ϖσΎϨϣΔ˴Ϡ˶ϛΎ˴η�ϕϮδϟ΍�����������ΪѧϳΰΗ�ϲϟΎѧΘϟΎΑϭ�ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ΔϟϮϬѧγ�Ϧϋ�ήΒόΗ�

γ΍�ϝΎϤΘΣ΍Ϯϫ�ΎϤϛ�έΎόγϷ΍�έΎδϣ�έ΍ήϤΘ��

�έΎόѧѧγϸϟ�ΓΪϋΎѧѧμϟ΍�Ε΍έΎѧѧδϤϟ΍�ϲѧѧϓ�΍Ϋ·��ΔόѧѧδΘϣ�ϖσΎѧѧϨϣ�Δѧѧϳ̈́έ�ϲѧѧϓ�˯ήѧѧϤϟ΍�ΐϏήϴѧѧγ
ΔϤϴϘϠϟ������������������˱΍ήѧϴΒϛ�˱΍ΩϮόѧλ�Δѧϳ̈́έ�ϲѧϓ�ΐѧϏήϳ�˵˯ήϤϟΎѧϓ�ˬ�ωϮϤθϟ΍�ϊϣ�ΙΪΤϳ�Ϫδϔϧ�˵ήϣϷ΍

��˯ΎѧѧπϴΒϟ΍�ωϮϤѧѧθϟ΍�Ϧѧѧϣ�ΔϠѧѧδϠγ�ήѧѧΒϋΓΪѧѧϳ΍ΰΘϤϟ΍���ΔѧѧϛήΤϣ�ΓϮѧѧϗ�ΩϮѧѧΟϭ�Ϊѧѧϴϛ́Θϟ�ϝϮѧѧτϟ΍�
ϩΎΠΗϻ΍�΍άϫ�ϲϓ�ϕϮδϠϟ��

��κϠϘΗ�ϲϓ�ΔϤϴϘϟ΍�ϖσΎϨϣ�Δ˴Ϡ˶ϛΎѧ˴η��ϕϮѧδϟ΍�������ϲϟΎѧΘϟΎΑϭ�ϝϭ΍ΪѧΘϟ΍�ϲѧϓ�Ϟѧϗ΃�ΔϟϮϬѧγ�βѧϜόϳ�
���βϔϧ�ϲϓ�έΎόγϷ΍�ϙήΤΗ�έ΍ήϤΘγ΍�ϝϮΣ�Ϟϗ΃�˱ΎϨϴϘϳέΎδϣΎϫ���ϊϣ�Ϫδϔϧ�Ϯϫ�ήϣϷ΍�΍άϫ

ωϮϤѧѧθϟ΍��Ϟ͉˰ѧѧτ˴ό˵Ϥϟ΍�ΝΫϮѧѧϤϨϟ΍ϭ�ϡΪѧѧϘΘϟ΍�ϖ΋Ύѧѧϋ�ϲ˴˰ѧѧΟΫϮϤϧ�ϲѧѧϓ�����ϦϴΟΫϮѧѧϤϨϟ΍�Ϧϳάѧѧϫ�ϲѧѧϓ
��Τѧѧμϣ�ϥϮѧѧϜϳ�ϩέ΍ήϤΘѧѧγ΍�ϦѧѧϜϟ�˱΍ΪϋΎѧѧλ�έΎόѧѧγϷ΍�έΎѧѧδϣ�ήϤΘѧѧδϳ�ϝ΍Ϯѧѧσ΃�κϠϘΘѧѧΑ�˱ΎΑϮ

Ύ˯πϴΒϟ΍�ϪϋϮϤη��ϖΑΎδϟ΍�ϙήΤΘϠϟ�Δόϓ΍Ϊϟ΍�ΔϗΎτϟ΍�ΩΎϔϧ�ϥ΍ήϬψϳ�ϦϴΟΫϮϤϨϟ΍�Ϧϳάϫ��

������������������Ϯѧϫ�ςΑΎѧϫ�ϭ΃�ΪϋΎѧλ�έΎѧδϣ�ϲϓ�ΔόϤθϠϟ�ήϴϐμϟ΍�ϢδΠϟ΍�ˮ�ΔϤΠϨϟ΍�ΔόϤθϟ΍�Ϧϋ�΍ΫΎϣ
������ϥ΍ήϴΜϟ΍�ρΎθϧ�ϝ̈́ΎπΗ�ϰϠϋ�ϞϴϟΩ��������ϲϓ�ΔϤΠϨϟ΍�˯ϲΠϣ�ΔϟΎΣ�ϲϓ�έΎѧδϣ����ΪϋΎѧλ����ϭ΃

��ΔΒΑΪϟ΍�������ϲѧϓ�ΔѧϤΠϨϟ΍�˯ϲѧΠϣ�ΔѧϟΎΣ�ϲϓ���ςΑΎѧϫ�έΎѧδϣ��������ΔΒѧδϨϟΎΑ�Ϛϟάѧϛ�ήѧϣϷ΍�ϥϮϜϴѧγ
�ήϴΒϛ�ΩϮόλ�ΪόΑ�Ε˯ΎΟ�Ύϣ�΍Ϋ·�ΔϤϴϘϠϟ�ΔϘϴο�ΔϘτϨϤϟ���ήϴΒϛ�ρϮΒϫ�ϭ΃����

�ήѧѧϴϐΘϟ�˱΍ήϳάѧѧϧ�ϥϮϜΘѧѧγϭ�ϝϭ΍ΪѧѧΘϟ΍�ΔϟϮϬѧѧγ�ϲѧѧϓ�˱ΎѧѧμϘϧ�βϜόΘѧѧγ�ΔϘϴѧѧπϟ΍�ΔѧѧϤϴϘϟ΍�ΔѧѧϘτϨϣ
έΎѧѧδϤϟ΍�ϩΎѧѧΠΗ΍��ϥϮѧѧϜΘϳ���ϲ΋΍ήѧѧη�ϰѧѧμϗ΃�ΪѧѧΣ�ΩϮѧѧΟϭ�ΔѧѧΠϴΘϧ�ΔѧѧϗήτϤϠϟ�ϲϠϔѧѧδϟ΍�Ϟѧѧψϟ΍�

�έΎόγϷ΍�ϪϟϼΧ�Ε˴ήϏ΃�ϪΑΎόηϭ�ϕϮδϟ΍�ΔϳΩϭ΃�ΡΎϴΘΟΎΑ�ϦϳήΘθϤϟ΍�Ϟϴγ�ΔπϔΨϨϤϟ΍���
΍˯ήθϠϟ���ΏΎϬθϠϟ�ϱϮϠόϟ΍�Ϟψϟ΍�˰ϟ�ΔΠϴΘϧ�Ϯϫ���ϲόϴΑ�ϰμϗ΃�ΪΣ���ϞϜθΑ�˱Ύϳήϐϣ�ϥΎϛ

ΓήϴΒϛ�ΔϴόϴΑ�ϯϮϗ�ΏάΠϟ�˳ϑΎϛ���
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