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   !!ميـســراً.. التحليل الفني 

 
 ميرفي. جون ج: تأليف 

أحمــــــــد صــــــــلاح عبــــــــد العزيــــــــز .  م :ترجمــــــــة
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 ..إن النجوم ما هي إلا شموس في مجراتٍ بعيدة 
 ..ما مات منذ مئات ملايين السنين .. منها 

  ..رغم موته. .....حتى اللحظة .. وما زال نوره يصلِـنا 
.. 

 ..أنارت حياتي إلى الشمس التي 
 .. وأمدتها بكل مقـوماتها 

 .. ة أربعمنذ شهورٍ .. ثم 
ت نداءبـلـب رها ـ.. 

 .. ووريِت التراب 
  .. رغم موتها... .............ستظل .. إلا أنها 

تمتي بددالذي ي.. مصدراً للنور   .. عـ
 .. إلى الشجرة الطيبة 

  .. تعالىاُها محِر .. *أمي الحبيبة
 أهدي هذا الكتاب

 المترجم

                                                
في  ھ االله بھذا أرجو كل من ینفع..  انتقلت أمي رحمھا االله إلى جوار ربھا سبحانھ وتعالى 2008یسمبر د  * 

 .الكتاب ألا یبخل علیھا وعلى والدي رحمھ االله وعَلىَّ بدعوة بظھر الغیب
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 مقدمة المترجم
 بسم ا.. 

 ..   ودخلت .. بيتها  فأخذتَ بِخطُامِهِ وسارت إلى .. أحبت جـمـلا.. أن نـملةً .. قالوا 
 .. الحال  بلسانِ.. فقال لها .. ادخـل .. وقالت له 

 .. بمحبوبكِ  يليق.. أن تتخذي بيتاً .. إما 

  .. يليق بـبيتك.. أن تتخِذي محبوباً .. وإما 
ــا  ــا    .. لطَالم ــق بمحبوبتن ــذي يلي ــل ال ــة دون أن نرتقــي لمســتوى التعام ــا للغــة العربي ـــينا بمحبتن ــا . تغَن أمامن

تخذ لغةً أخرى غير العربية تليق بما ارتضيناه لأنفسنا مـن تـأخر علمـي وحضـاري     ـإما أن ن: خياران  
ستوى اللغة التي اصطفاها ربنا تبارك وتعـالى لينـزل بهـا آخـر كتبـه علـى خـاتم        ، وإما أن نرتقي إلى م     

الـتي منحـت الأسـد    .. أنبيائه صلى ا عليه وسلم ، اللغة التي قادت العالم لقرون عدة ، اللغة العربيـة          
 لغة القـرآن بفضـل الـذي    .. الوطن العربي رغم ندرة وجوده في.. هذا الكم من الأسماء .. 

مشـكلتنا ليسـت أن اللغـة     .. تسـتطيع التعـبير عـن أي شـيء     .. تابـه وتــعهد بحفظـه بهـا    أنـزل ك 
نفهمهـا   لا.. لأننـا  .. تبرأ من لغتنـا  ـن.. المشكلة أننا صرنا أعاجم  ..العربية لا تستطيع التعبير 

 !!  ولا نحاول.. 
 ذكـرت أنـه   *"البيانيـة  براعـة الشـموع اليابانيـة في تحليـل الخـرائط      " في كتابي المترجـم الأول     

 لإثبـات قـدرة   محاولـة  لنقل علم محبب للنفـوس لارتباطـه بـدنيا المـال فهـو أيضـاً            محاولةإضافةً لكونه   
إلـيكم النتـائج ، منـذ    اللغة العربية على التَّكَيف مع العلم الحـديث إذا مـا أراد أبناؤهـا ذلـك  ، و        

، حتـى الآن تخطـى   "الإنترنت " ماتية  المعلو الكتاب على الشبكة العنكبوتية شهرين قمت برفع 
عدد مرات التحميل على أربعة عناوين إليكترونية أعرفها ثلاثـة آلاف مـرة تحميـل وهـو حسـب مـا               

 . أعلم أكبر عدد لمرات تحميل مادة مكتوبة باللغة العربية في مجال التحليل الفني على الإطلاق
                                                

  "Japanese Candlesticks Charting Techniques" ھو ترجمة لكتاب ستیف نیسون  *
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ذلـك فضـلُ ا ، قُـل بفِضـلِ اِ وبرحمَتِـهِ فبَِـذَلكِ       بول ،  بـالق  الكتـاب  وتلَقََّـى النـاس  نجحت المحاولة إذاً ،   
نا مع اللغة العربية  بمقولـة للإمـام بـن القـيم رحمـه ا      الُني ح ركَّذَ. فليفرحوا ، هو  خير مِما يجمعون      

وهـو معلــق   .. فاعيـل  ، هل رأيـتم سـيفاً  بـتــاراً يفعـل الأ    "  فقط السيف بضَِارِبِهِ لا بِحدهِ" قال فيها   
إنه لا يفعل شيئاً على الإطلاق دون أن يكون بـين يـدي محـارب صـلد يعـرف قيمـة         على الجدار ؟؟    

علينـا فقـط أن ننـزل لغتنـا مـن علـى جـدار        نفسه وقيمة سيفه وعدالـة قضـيته الـتي يحـارب مـن أجلـها ،               
 بهـا  نخـوض لِونَشـحذَها بصِـادِقِ عزمنِـا    ونـنـفضُ عنها تُراب تكَاسـلنِا     الإهمال ونخرجها من غِمدها     

روب العلِم وستكون النتيجة حتماً النصرح. 
ترجمة الكتب العلمية هي مجرد حجر صغير يمثل بدايةً لبناءٍ كبير يحتاج جهداً أكبر مـن أجيـالٍ         

 .  الهوُة بيننا وبين الغرب في العلمرِجسعِدة لِ
 ، جـون مـيرفي  د أساطين التحليـل الفـني في الغـرب ، إنـه      لأح هو هذا الكتاب الذي بين أيديكم   

قام بكتابة ثلاث كتب حازت كلها لقـب أكثـر الكتـب مبيعـاً في مجـال التحليـل الفـني ،                
 وهـو الكتـاب الـذي أنشـأ     –  )1(  "التحليل الفني للعلاقات بين الأسواق المالية    " هذه الكتب هي    

 "  وكتــاب -ى العلاقــات المتبادلـة بـين الأسـواق    قسـماً جديـداً في مجـال التحليــل الفـني يركـز عل ـ     
التحليـل الفـني     " بالإضافة إلى آخر أعمالـه وهـو كتـاب      )2( )المفعم بالحيوية   ( "  المستثمر المرئي 

 هو نسخة منقحة ومزيدة لكتابه التقليدي التحليل الفني لأسواق - ) 1999 (  )3( " للأسواق المالية
 والـذي يعتـبر حاليـاً    - 1986جمته لثمـان لغـات حيـة والمنشـور في العـام         العقود المستقبلية الذي تم تر    

 جامعة أمريكية وهو أيضاً مصـدر أساسـي لدارسـي    30مرجعاً هاماً للتحليل الفني ويدرس في       
 موقــع جــون مــيرفييــرأس  . Chartered Market Technicianشــهادة المحلــل الفــني المعتمــد  

MURPHYMORRIS.COM تفاعليــة تخـتص بالتحليــل الفــني والتحليــل   والـذي يقــدم منتجــات 
" الحـوار الفـني   " برنـامج    جون مـيرفي قدم . الفوري باستخدام الشبكة العنكبوتية للمستثمرين   

                                                
 )1(  Intermarket Technical Analysis 
 )2(  The Visual Investor 
 )3(  Technical Analysis of the Financial Markets 
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وكــان محاضــراً في أهــم منتــديات المضــاربة والاســتثمار وفي    " ســي إن بــي ســي " علــى قنــاة 
أكثـر الوجـوه المعروفـة وأعلاهـا     العديد من المؤتمرات على مستوى العالم ككل ، مـا جعلـه أحـد      

 .مكانةً في مجال التحليل الفني في عصرنا
. في هذا الكتاب الذي بين أيدينا أهم مبادئ التحليل الفني مـن وجهـة نظـره     جون ميرفي يعرض لنا   

تناول الكتاب أهميـة التحليـل الفـني وتحـدث عـن كيفيـة رسـم الخـرائط البيانيـة ، مـا هـي  نقـاط                  
، ) المغــيرة للاتجــاه والاســـتمرارية   (  شــرح مبســـط للنمــاذج الســعرية بنوعيهـــا    الــدعم والمقاومــة ،  

ارتدادات جني الأرباح ، أحجام التداول ودلالاتها ، الأسلوب الأمثـل لتحليـل السـوق ، المتوسـطات           
ــدأ      ــذبات ، القــوة النســبية ، عقــود الخيــارات ثــم أخــيراً مب ــها وإشــاراتها ، المتذب المتحركــة وأهميت

 .لة الفنيةتعاضد الأد
ــن        ــياق ممك ــط س ــوع في أبس ــني موض ــادئ التحليــل الف ــلِس  لمب س  ــرح ــو ط ــاب ه ــذا .هــذا الكت ه

 .مـيسـراً .. الكتاب كما هو واضح من عنوانه ، هو التحليل الفني 
 .نفعنا ا وإياكم به




291430
252009
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 المحتویات
 

 ھام جداً ، لماذا ؟" التحلیل الفني " تحلیل الخرائط  الفصل الأول 
 Market timing. ...).اصطیاد السوق ) ( اغتنام فرص السوق (  

  ؟الفنيتحلیل الما ھو  الفصل الثاني 
 الخرائط تكشف مسارات الأسعار 

 تاحةأنواع الخرائط الم 

 الأُطُر الزمنیة المختلفة 

 ة بیانیاً المزالج الیومیائطكیفیة رسم خر الفصل الثالث 
 الاستخدام المبدئي للخرائط ھو مراقبة مسارات الأسعار 

 الدعم والمقاومة الفصل الرابع 
 خطوط المسارات والقنوات السعریة 

 یةتمرارالنماذج المغیرة للاتجاه والنماذج الاس الفصل الخامس 
    النماذج السعریة المغیرة للاتجاه 
        الرأس والكتفین 

        القمم والقیعان المزدوجة والثلاثیة 

  Saucers & Spikes........  ن الفنجان وقرنَي الوعل و       صح 

    النماذج السعریة الاستمراریة 
 Triangles.. ..............................       المثلثات  

 Flags & Pennants..        الأعلام وأعلام السفن  

 Price Gaps....................... الفجوات السعریة  الفصل السادس
 الیوم الرئیس المغیر للاتجاه الفصل السابع
 الفصل الثامن

 
  

 ارتدادات جَـنْي الأرباح
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 م التداولاحجأ دلالاتفھم  الفصل التاسع
 م من النماذج السعریةام التداول جزء ھحج 

  )Non-Balance Volume(  إجمالي الحجم  

  )OBV Breakouts( جمالي الحجمحركات الانفصال على مؤشرإ 

    مؤشرات الحجم الأخرى 

 الفصل العاشر
استخدام الأُطُـر الزمنیة المختلفة للرُّؤَى قصیرة الأجل 

 وطویلة الأجل
 طیَّـاتاستخدام خرائط ال 

 الانتقال من الأجل الطویل إلى الأجل القصیر 

 استخدام أسلوب تحلیل السوق من السطح وحتى الأعماق الفصل الحادي عشر
 المؤشرات الرئیسیة للسوق:    الخطوة الأولى  

                      تعدد المؤشرات لقیاس أشیاء متنوعة 

 وعات الصناعیةالقطاعات والمجم:    الخطوة الثانیة  

  الأسھماختیار:   الخطوة الثالثة  

 Moving Averages .......المتوسطات المتحركة  الفصل الثاني عشر
    المتوسطات المتحركة الشھیرة 

   نطاقات بولنجر 

 MACD ............. ..مؤشر تقارب وانفراج المتوسط المتحرك    

 Oscillators ............................المتذبذبات  الفصل الثالث عشر
 Relative Strength Index ( RSI ).....    مؤشر القوة النسبیة   

 Stochastics).. الإحصائیة (    مؤشرات التخمین  

    الأُطُر الزمنیة المختلفة  

 الفصل الرابع عشر
 ................................النسب والقوة النسبیة 

Ratios & Relative Strength                 
    نسب القطاع 
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 سھم   نسب الأ 

    نسب السوق 

الفصل الخامس 
 عشر

 عقود الخیارات

  Option Put / Call Ratio… ....…الشراء / نسبة امتیاز البیع  

 رِضعامُالمؤشر ال 

 " CBOE - خیاراتیكاغو لعقود الــبورصة ش" ات ـر تقلبـــمؤش 
–   " VIX"  

الفصل السادس 
 عشر

 ..............................................مبدأ التأكید 
              The Principle of Confirmation 

 الملخص والخُلاصة الفصل السابع عشر
 دلیل مصادر الاستثمار 
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 المقدمة
 هـو  تلـك الشـهرة   أسـباب  ولأ.  لـه مثيـل   بشـكل لم يسـبق    )1(  تحليـل الخـرائط البيانيـة      ذاعت شهرة لقد  

 بين قدرات الحواس ـأ  إضافة إلىورخيصة السعرتطورة الموجود وفرة في برامج رسم الخرائط     
 المتاحــة للمتــداول العــادي في أيامنـا هــذه هــي أكــبر بكـثير ممــا كــان متاحــاً للمؤسســات    الآليـة 

 .البحثية الكبيرة قبل عقدين من الزمان
فالـدخول بسـهولة   ،  التحليـل الفـني  كثاني أسـباب شـهرة    - الإنترنت  –ة   الشبكة العنكبوتي  بزغت

لأيــاً  اليـوم  يمكـن   حيـث   هائلـة للمعلومـات الفنيـة     )2( للخرائط على الشبكة أفـرز عمليـة دقرطـة        
مـن معلومـات السـوق المرئيـة      أن يدخل على الشـبكة العنكبوتيـة لـيري       كان والـتي منظومـة مبـهرة  

 . بتكلفة ضئيلة للغايةاً أو متاحاًني مجاها إمامعظميكون 
 هنـاك تطــورتآخــر    ثــورييــــمــع زيــادة ســرعة  ، ر للمتــداولين وهــو تــوفر البيانــات الفوريــة للســوقس

الســوق في الســنوات الأخــيرة وبازديــاد شــعبية طــرق المتــاجرة قصــيرة الأجــل أصــبح    )3(  مســارات
ــة للســوق ســلاحاً   ــى البيانــات الفوري ــدي المتــداولين المتمرســين    الــدخول الســهل عل  لا غنــى عنــه في أي

 .التحليل الفنيب
 على إطـار  من دقيقة لأخرىفي بيانات الأسعار  يكمنانهم موتَو  )4( الطـيـاتاولي دــتـم   حياة إن

القدرة على تحديـد  إحدى نقاط قوة التحليل الفني هي وبالطبع لسنا في حاجة للقول أن   . الدقيقة الزمني 
 .  السوق قصيرة الأجل تلك ومن ثـم تحقيق ربح منها )5( اضع تأرجحاتمو

                                                
 خلال كتابھ للتعبیѧر عمѧا    فقطالخرائط وأحیاناً التحلیل الفني و رسم وتحلیل الخرائط یستخدم جون میرفي مصطلحَات       )1( 

 .اتُّـفِقَ على تسمیتھ التحلیل الفني
 .نشر الدیمقراطیة/  إرساء نظام دیمقراطي   )2( 
 )3(  Trends 
 منتدیات إیجي بورصة ویاللا بورصة واقتصادیات وخبراء المال وتداول حول قمت باستطلاع رأي الزملاء على **  )4( 

 فوجدت لدیھم قبول شجعني على إدراجھا ضمن ..جمع طَـیَّـة " .. الطَـیـَّـات " إلى خرائط  " Intraday Chart " ةترجم
 ..یمكن طیھا إلى عدة طیات .. خریطة أي كذلك و ..أي ورقة یمكن طیھا إلى عدة طیات .. الكتاب والكتب اللاحقة بإذن االله 

حѧین نطلѧق   ..   لاحقѧاً ..وھكѧذا  .. دقیقѧة  .. خمѧس دقѧائق   .. ربع سѧاعة  .. نصف ساعة .. ساعة .. إما أن یكون مقاس الطیة     
دة الوحتلك  أیاً كانت -الأصغر من الیوم  - الوحدات الزمنیةتتعامل مع م أنھا الخریطة التي فھَیُ.. خریطة الطیات المصطلح 

 .الزمنیة
 )5(  Swings 
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 - مـن المهـم جـداً   بـات    حيـث  بين القطاعات هاماً بشكل خاص في السـنوات الأخـيرة       قلأصبح التن 
كـان قطـاع   . أن تكـون في القطـاع المناسـب في الوقـت المناسـب      -أكثـر مـن أي وقـتٍ مضـى     

ف ـخـلال النص ـ هو القطاع المناسب لكـي تكـون متواجـداً فيـه          " التكنولوجيا" التقنيات الجديدة   
.  وقد تجلى ذلك في المكاسب الهائلة التي حققهـا مؤشـر ناسـداك حينـذاك      1999ام  ـاني من الع  ـالث

إذا كنـت حينـها تملـك    . كانت أسهم التقنية الحيوية و التقنية المتقدمة هي القائدة للسـوق بوضـوح          
    موعـة فقـد أنجــزت عمـلاكـان م  رائعـاً أمــا إذا كنـت في أي أسـهم أخــرى فغالبـاً     تلـك اآلــــك 

 . انسرالخُ
 ناسـداك للـهبوط في    عنيفـة مؤشـر   بيـعٍ  دفعـت حركـةُ  2000من ناحية أخرى وخلال ربيع العـام        

 عنيفة في أسهم التقنية الحيويـة والتقنيـة المتقدمـة وهـو مـا سـبب انتقـال رؤوس            تصحيحيةٍ حركةٍ
ــهمو القطاعــات المُالأمــوال بشــكل فجــائي نحــ القة ـمــن عمــيومــاً ابقة والــتي كانــت ـة في الفــترة الســلَ

 حيث تحرك المـال   ،والقطاع المالي وأسهم الصناعات الأساسية" الأدوية  " ير  ــوق مثل قطاع العقاق   ـالس
 .  أسهم الاقتصاد القديمنحو متدفقاًخارجاً من أسهم الاقتصاد الجديد 

ك ما هي الأسباب الأساسية التي أدت لتلـك التحـولات في المسـارات       يكن واضحاً آنذا    لم في حين 
المتـداولين المتعـاملين مـع بيانـات السـوق الفوريـة القـادرين علـى رسـم           أولئك  على  ، كان من السهل     

 . اكتشاف تلك التحولاتوتحليل الخرائط بشكل صحيح
رائط والبيانــات  هــذه النقطــة الأخــيرة مهمــة بشــكل لافــت حيــث أن القــدرة علــى الوصــول للخـ ـ        

وهذا ببساطة هو الغرض مـن  ،  إذا كان المتداول يعرف كيف يستفيد منها فقطسيكون مفيداً  
 . بدايةمجرد .. فسوف يقدم لك أهم أشكال الخرائط البيانية ، إنها فقط . هذا الكتيب

في نهاية هذا الكتيب ستجد دليل مصادر الاستثمار والذي سيرشدك للأماكن التي يمكنـك        
ا اسـتكمال دراسـتك الفنيـة ، كمـا يمكنـك أن تبـدأ في الاسـتفادة مـن مزايـا هـذا العلـم            فيه ـ

 .الحديث النفيس
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ــي       ــل الأساس ــاً بالتحلي ــتقل أو مقترن ــكل مس ــني بش ــل الف ــتخدام التحلي ــن اس ــثيمك ــن  حي  يمك
والخروج كما تستخدم لوضـع اللـبــنِات الأولى    لتحديد توقيتات الدخول    منفردة  استخدام الخرائط   

م الخـــرائط اســـتخدأيضــاً ا  يمكـــن  كمــا  الاســتراتيجيات المبنيـــة علــى التحليـــل الأساســـي  في
أيـاً كانت . كجهاز إنذار لتحذير المتداول من احتمال وجود تـغـيـرٍ ما في البنية التحتية للسوق     
مـت كيـف   الطريقة التي تختار أن توظفهـا بهـا ، فـإن الخـرائط سـتبقى دومـاً أداة نفيسـة جـداً ، إذا تعل         

 لكـي تـتعلم كيـف تقـوم بـذلك      نقطة انطـلاق هذا الكتيب هو   .تستخدمها بشكل صحيح  
!! 

ميرفي. جون ج  
 
 

رجــاء ملاحظــة أن خطــوط المســار والتحلــيلات والتعليقــات قــد تم إضــافتها   : *ملاحظــة مــن الناشــر
 .للخرائط لتنوير القارئ

                                                
 الناشر الأصلي للنسخة الإنجلیزیة *
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 الفصل الأول
  لماذا ؟هام جداً ،" التحليل الفني " تحليل الخرائط 

ينبغـي  . إن المشاركة الناجحة في الأسواق المالية تتطلب عملياً قدراً من البراعة في التحليل الفني      
 الأسـواق بأنواعهـا تؤسـس بشـكل      فيأن نضع في الاعتبار تلك الحقيقة القائلة أن كل القرارات  

السوق متـداول قصـير   سواء كان المشارك في ".  استشفاف السوق /التنبؤ بالسوق " أو بآخر على   
  أولىيهــ" استشــفاف الأســعار /  التنبــؤ بالأسـعار   "الأجـل أو مســتثمر طويــل الأجـل ، فــإن عمليــة  

ــرار   ــة صــنع الق ــوات في عملي ــة ،  . وأهــم الخط ــاز هــذه المهم ــكلإنج ــيمتل ــريقت و محلل ــواق ط  ين الأس
 . وهما التحليل الأساسي والتحليل الفنيينمتاحت

بني علـى الدراسـة التقليديـة لعوامـل العـرض والطلـب الـتي تجعـل أسـعار          التحليل الأساسي هو تحليل م ـ 
ــى المحلــل الأساســي أثــر.الســوق ترتفــع أو تهــبط مثــل أربــاح الشــركات والعجــز في  أشــياءٍ يتقص 

   مـة الفعليـة   يغاية هذا التناول هو الوصول لتقـدير للق . الميزان التجاري والتغيرات في المعروض النقدي     
 . *ةًس أم بخْا في تقييمهاً السوق مبالغتلسوقٍ ما ، لكي يحدد ما إذا كان" الجوهرية " 

 يقــوم في حــين . اعلــى الطــرف الآخــر ، يعتمــد التحليــل الفــني علــى دراســة حركــة الســوق ذاته ــ 
التحليل الأساسي بدراسة الأسباب والـدوافع الـتي تـؤدي بالأسـعار للصـعود أو الهبـوط فـإن التحليـل          

تلك هي الحصة التي نالها التحليل الفني مـن  فقط ،   – راسعالذي هو حركة الأ    -الفني يدرس الأثر    
يمكـن اســتخدام  .  إن التحليـل الفـني مفيـد جـداً في توقـع تحركـات الأسـعار       !!إرث التحليـل  

التحليل الفني منفرداً دون النظر للمـدخلات الأساسـية كمـا يمكـن اسـتخدامه مقترنـاً بالمعلومـات          

                                                
* Undervalued 
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 ، تظل عملية توقع التحركات السـعرية فقـط مجـرد خطـوة أولى في عمليـة        رغم ذلك . الأساسية
 .صنع القرار

 Market Timing .. )اصطياد السوق (  فرص السوق اغتنام

اصطياد السـوق  (  هي اغتنام فرص السوق - والتي غالباً ما تكون الأكثر صعوبة     -الخطوة الثانية   
 يمكـن أن يكـون لهـا بـالغ      الهامشـية  كات السـعرية  بالنسبة لمتداولي الأجل القصير فإن التحر     ). 

فعالية عمليات المتاجرة التي يقومون بهـا لـذا فـإن دقـة اختيـار توقيـت الـدخول والخـروج هـو          على  الأثر  
 دعونا نضع الجملة السابقة في أبسـط سـياق يمكـن    . صفة لابد أن تتوفر في أي متعامل مع الأسواق    

لأسباب ستتضـح لاحقـاً ،   . يء في سوق الأوراق الماليةفهمه ، إن اغتنام فرص السوق هو كل ش   
       رِهِ أمـروهفإن اغتنام فرص السوق هو في ج إدراك أن تطبيـق  في هـذه الحالـة   مـن السـهل   .  بحـت  فـني

بعـد أن أثبتنـا مـدى قيمتـه ،     .  إلى حدٍّ بعيد في عملية صنع القراررئيسيمبادئ التحليل الفني هو أمر      
 .رية التحليل الفني نفسهادعونا نلقي نظرة على نظ

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


 14

 الفصل الثاني
 ما هو التحليل الفني ؟

هــو دراســة حركــة الســوق باســتخدام خــرائط  ) يســمى أيضــاً التحليــل الفــني ( إن تحليــل الخــرائط 
حجر الزاوية في فلسفة التحليل الفـني هـو الإيمـان       . الأسعار لاستشفاف اتجاه الأسعار المستقبلي    

ــت معلومــات أساســية ، كــوارث  – أســعار الســوق بــأن كــل العوامــل المــؤثرة علــى   ســواء كان
بمعنى آخـر ،  سـوف يتجلــى    .  يتم خصمها بسرعة خلال فعاليات السوق –وامل نفسية   عطبيعية ، أو    

بنـاء عليـه ، يمكننـا    . أثر تلك العوامل الخارجية على شكل تحرك سـعري إمـا لأعلـى أو لأسـفل            
 .ذج مصغر للتحليل الأساسيهو ببساطة نموالقول أن التحليل الفني 

 حيث يـزداد الطلـب   *عكس تحليل أساسي ثيرانيي الأسعار  تصاعدينبغي أن نضع في اعتبارنا أن   
 تحليـل  عـن   وهو ما يكشف العرض عن الطلبزيادةالأسعار انحدار عكس  يعن العرض ، بينما  

 . أساسي دببي
  بب تغـيرات الأسـعار والـتي تظهـر بجـلاء      ناوبات في معادلة التحليل الأساسي هـي الـتي تس ـ  إن تلك التـ

يستطيع المحلل الفني أن يسـتفيد ماديـاً وبسـرعة مـن هـذه الـتغيرات السـعرية دون          . على الخرائط البيانية  
 . الحاجة لمعرفة الأسباب الكامنة وراء حدوث تلك التغيرات

لـة أساسـية ثيرانيـة    يستطيع المحلل الفني ببساطة أن يستنتج أن الأسعار المتصاعدة هـي مؤشـر علـى حا           
هنـاك ميـزة أخـرى يتمتـع بهـا التحليـل الفـني ألا         .وأن الأسعار المتهاوية تعكس حالة أساسية دببيـة  

وبـذلك فـإن   . وهي أن أسعار السوق نفسها غالباً ما تكون مؤشر سابق للبيانات الأساسـية المتاحـة        
    التحرك السعري يمكن أن ينبه المحلل لحقيقة أن هناك خ للَطبه علـى  دث تحت السطح يحجستحثِـوي 

 .تحليل أعمق للسوق
                                                

سѧѧوق ال ى أن التѧي تѧر  - علѧى القѧѧوى الشѧرائیة   ثیѧران درج المتعѧاملون فѧي الأسѧواق المالیѧة علѧѧى إطѧلاق لفѧظ        *
 مѧن ثѧَـمَّ   وسѧتھبط  سѧوق ال ى أنالتي تѧر  - على القوى البیعیة دببة  ولفظ - دفع في ھذا الاتجاه  تمن ثَـمَّ    و ستصعد

 . في السوق- تدفع في ھذا الاتجاه
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  الأسعار* مساراتتكشفالخرائط 
القيمة الأهم لخرائط الأسعار هـو أنهـا تكشـف عـن     . تتحرك الأسواق في مسارات ذات اتجاه   

 .وجود مسارات السوق وتسهل بشكل كبير جداً دراسة تلك المسارات
غـرض تحديـد المسـارات الهامـة والمسـاعدة في تحديـد        بمعظم التقنيات التي يستخدمها المحللـون هـي         

 متـى  – بشـكل مبكـر قـدر الإمكـان     –الامتداد المتوقع لتلك المسارات وكذلك لتحديـد      
  )2-1انظر الشكل . ( يمكن أن تتغير اتجاهات تلك المسارات

 
 أنواع الخرائط المتاحة

 ). 2-1انظـر الشـكل   (  اليوميـة  *زالجأكثر أنواع الخرائط شهرة بين المحللين الفنيين هو خريطة الم 
ــداول واحــد   ــوم ت في الأعــوام الأخــيرة ذاعــت أيضــاً شــهرة خــرائط الشــموع   . كــل مــزلاج يمثــل ي

                                                
* Trends 
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تستخدم الشموع اليابانية بنفس الطريقة التي تستخدم بهـا  المـزالج    ). 2-2انظر الشكل   ( #اليابانية
يمكـن أيضـاً اسـتخدام    . نـاء اليـوم  تمنحنا صورة مرئية أفضـل عـن شـكل التـداولات أث    ، لكنها   

ببسـاطة بمـد خطـوط مسـتقيمة بـين      ، تقوم الخريطة الخطية  ) 2-3انظر الشكل ( الخرائط الخـطـيـة  
 .إغلاقات الأيام المتوالية ، وهذه هي أبسط طرق رسم الخرائط

 
 الأطُـر الزمنية المختلفة

 -الخريطـة اليوميـة   . ي إطـار زمـني  كل أنواع الخرائط السابق ذكِرهـا يمكـن أن تسـتخدم لأ        
 تســتخدم لدراســة مســارات الأســعار للعــام  – اًرائط زمنيــالخــ بــين اســتخداماًوهــي الأكثــر 

، يمكـن حينـها   مـثلا   وراءخمـس أو عشـر سـنوات لل ـ   ، لتحليل مسار لمدى زمني أكـبر    . المنُصرمِ
                                                                                                               

*  "Bar Charts"  وھو ما كان یقفل بھ الأبواب الخشبیة "  بالعامیة المصریة كالون " مزلاج المزالج جمع
الضخمة وھو أقرب المعاني الموجودة في قاموس المورد توافقاً مع شكل الجزء الدَّالّ على تحركات الأسعار 

 .ل فترة زمنیة ما على تلك الخرائطخلا
، وھو ترجمة لكتاب ستیف نیسون " براعة الشموع الیابانیة في تحلیل الخرائط البیانیة " للمترجم أیضاً كتاب  #

 "Japanese Candlesticks Charting Techniques."  
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أو أهـداف اليـوم نفسـه     ( لتحقيق الأهداف قصيرة الأجل. استخدام الخرائط الأسبوعية أو الشهرية   
يمكن رسمها بيانياً لوحـدات زمنيـة   الطَيـات  خرائط [.  هي الأكثر إفادة الطَيـاتفإن خرائط   ) 

 .]قصيرة تبدأ من دقيقة ثم خمس دقائق أو خمسة عشر دقيقة 
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 الفصل الثالث
 كيفية رسم خرائط المزالج اليومية بيانياً 

ا محـورين أحـدهما   له ـريطـة المـزالج اليوميـة    خ.  في البسـاطة غايـة سم الأسعار بيانيـاً هـو أمـر     إن ر 
بينمـا  ، مقيـاس الأسـعار   الموجـود علـى جانـب الخريطـة يمثـل      المحـور الرأسـي   . رأسي والآخر أفقي 

أولى خطــوات رســم ). المــيلادي ( المحــور الأفقــي الموجــود أســفل الخريطــة يمثــل التوقيــت الشمســي  
يـرتبط هـذا ببسـاطة بـالنظر إلى     .  تاريخ هـذا اليـوم بشـكل صـحيح    أسعار يومٍ ما بيانياً هي تحديد     

قـم   ). *التسـوية ( قم بوضع أعلى أسعار اليوم وأدناها وسـعر الإغـلاق       . التواريخ أسفل الخريطة  
يـتم الإشـارة   . بتوصيل خط عمودي بين أعلى وأدنى سـعر ، وهـو مـا يمثـل النطـاق السـعري للجلسـة            

يقـوم محللـو الخـرائط بالإشـارة لسـعر الفـتح عـن        . يمـين المـزلاج  لسعر الإغلاق بخط أفقي صغير علـى    
. خطـوة واحـدة نحـو الـيمين    يوميـاً  نتحـرك  ببسـاطة  . طريق وضع خط أفقي صغير على يسار المـزلاج       

  ).3-1انظر الشكل ( يشار إلى حجم التداول عن طريق عامود موجود أسفل الخريطة 

 
                                                

 ة إنفستوبـِـدیامن موسوع.. ھو متوسط سعر تداول العقود عند كُلٍ من فتح وإغلاق كل یوم عمل  *
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 ت الأسعارالاستخدام المبدئي للخرائط هو مراقبة مسارا
هناك مقدمتان منطقيتـان للتحليـل الفـني أولاهمـا أن الأسـواق تتحـرك في مسـارات وثانيتـهما أن تلـك               

.  حولـه التحليـلُ الفـني    هـو حقيقـةً كـل مـا يدنـدنِ       *تحليـل المسـار   . المسارات تميل نحو الاسـتمرار    
سلسـلة مـن الـذُّرى    المسـار الصـاعد هـو    . 2 والأغـوار 1تتميز المسارات بوجود سلسلة مـن الـذُّرى       

المتصاعدة والأغوار المتصاعدة بينمـا المسـار الهـابط هـو سلسـلة مـن الـذُّرى المُتــحدرة والأغـوار                  
ـــحدرة ــارات إلى  . المُتـ ــنيف المسـ ــتم تصـ ــادة يـ ــيراً ، عـ ــات  أخـ ــلاث مجموعـ ــية:  ثـ ــة3رئيسـ  4 وثانويـ

سار الثانوي من شهر لثلاثة أشـهر  المفيما يدوم يدوم لأكثر من سنة  المسار الرئيسي   . 5يةهامشو
 . ما يستمر لأسبوعين أو أقلادةعفـي امشالمسار الهأما 

                                                
* Trend Analysis 
1 Peaks 
2 Troughs 
3 Major 
4 Secondary 
5 Minor 
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 الفصل الرابع
  خطوط المسار والقنوات السعرية–الدعم والمقاومة 
يشكل الغوَر السـابق عـادة   . على الخريطة  )2( والأغوار   )1( هناك مصطلحان يعرفان معنى الذُّرى      

الدعم هو مستوى سعري أقل من سعر السوق تتفوق عنده القوة الشرائية علـى القـوة     مستوى دعم ، ف   
المقاومة هـي مسـتوى سـعري    . ترتبط المقاومة بذروة سابق للسوق. البيعية ، ومن ثـم يتوقف الهبوط 

انظـر الشـكل   . ( أعلى من سعر السوق تتفوق عنده القوة البيعية على القوة الشرائية ويتوقـف الصـعود     
1-4.(  

 
ــدعم والمقاومــة قــوم تبمجــرد كســرها بشــكل حاســم ،   ــا  بعمليــة مســتويات ال تعكــس فيه

أدوارها تماماً ، حيث يتحول مستوى الدعم الذي كان تحت السوق ثم كُسِر ، يتحول بمجـرد      
                                                

 )1(  Peaks 
 )2(  Troughs 

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


 21

كسره لمستوى مقاومة فـوق السـوق ومسـتوى المقاومـة الـذي كـان فـوق السـوق يعمـل كـدعم                   
ــوق    ــبح تحــت الس ــرد أن يص ــدث تَشكـــلا       .بمج ــدعم أو المقاومــة أح ــان مســتوى ال  كلمــا ك

يرجـع ذلـك لكـون معظـم الصـفقات الـتي       . السـوق التاليـة لـه   وقـائع ازدادت القوة التي يمارسـها علـى      
ساعدت على تكوين مستويات الدعم أو المقاومة تلك ، لم يتم إغلاقها ، مما يزيد من فرصة تأثيرهـا          

 ).4-2انظر الشكل . ( ةعلى قرارات المتاجرة المستقبلي

 
إن خـط المسـار الصـاعد هـو     . أداة متاحـة للمحللـين الفنـيين   ربما تكون خطوط المسـار هـي أبسـط        

يـتم   .خط مستقيم مرسوم صاعداً لأعلى وعلى اليمين ويوصـل بـين قيعـان صـاعدة متتاليـة للسـوق         
 . رسم الخط بحيث تقع كل التحركات السعرية فوق خط المسار

. سار الهابط هابطاً لأسفل وعلى اليمين ويوصل بين قمم هابطـة متتاليـة للسـوق       يتم رسم خط الم   
 فــخــطُّ المســار   .ارـيتم رسم الخط بحيـث تقـع كـل التحركـات السـعرية تحـت خـط المس ـ        

.  متصـاعدين بشـكل واضـح   - على الأقـل  -الصـاعد مثلا يتم رسمه عندما يمكن رؤية قعرين  
قطتين متصاعدتين لرسم خط المسار ، فهنـاك ضـرورة لوجـود نقطـة     مع ذلك ، وبينما يتطلب الأمر ن    
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في مسـار صـاعد ، إذا   . ثالثة للتأكيد بشكل قاطع على كون ذلك الخط أصـبح خـط مسـار       
ما انخفضت الأسعار بشدة لتلامس خط المسار مـرة ثالثـة قبـل أن يرتـد بشـكل مفـاجئ فـإن خـط            

  ).4-3انظر الشكل . ( المسار الصاعد يكون قد تم التأكد من صلاحيته
خطوط المسار لها استخدامان رئيسيان ، أولهما أنها تسمح لنا بتحديـد مسـتويات الـدعم والمقاومـة           

، وهـو مـا يتـيح لنـا عقـد صـفقات جديـدة عنـد تلـك            أثناء اتخاذ السوق لمسارٍ مـا  الصالحة للاستخدام ،  
 خـط المسـار وكلمـا زاد     كقاعدة ، كلما طال المدى الزمني الذي يستمر فيه أثر     .المستويات

ن انتـهاك خـط المسـار هـو غالبـاً أفضـل       ثانيهمـا ، أ .عدد المرات التي يتم اختباره فيها ، زادت أهميته    
 . العامتحذير للتغير في اتجاه المسار

 
خـط القنـاة الصـاعدة    . خطوط القناة هـي خطـوط مسـتقيمة تــرسم موازيـة لخـط المسـار الرئيسـي              

الذي يوجـد تحـت التحركـات    (  لخط المسار الرئيسي   اًرية موازي يرسم فوق التحركات السع   
(  لخـط المسـار الهـابط    اًخط القناة الهابطـة يرسـم تحـت التحركـات السـعرية موازي ـ     ). السعرية  

. تسـري مسـارات الأسـواق في تلـك القنـوات السـعرية       ). الذي يوجد فوق التحركات السـعرية       
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 المعرفة لتعظيم المزايا عن طريق معرفته مسبقاً أيـن   ، يمكن للمحلل الفني استخدام هذه  وهكذا
  )4-4انظر الشكل ( .ستزاول مستويات الدعم والمقاومة عملها بكفاءة
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 الفصل الخامس
 النماذج المغيرة للاتجاه والنماذج الاستمرارية

إلى عـدة  وجـود النمـاذج السـعرية الـتي يمكـن تصـنيفها       أحد أهم مقومات التحليل الفني المفيدة هـو         إن
اع الدائر بين قوى الطلـب  تكشف لنا تلك النماذج عن الصر. *مجموعات والتي يكون لها قيمة تنبؤية     

 وهو ما يتـيح  - كما هو مشاهد من خلال العلاقة بين مستويات الدعم والمقاومة المختلفة    –والعرض  
النمـاذج  : مجموعتان يندرج تحت نماذج الأسعار   . لقارئ الخريطة الحكم بانتصار أحد الفريقين     

تشير النماذج المغيرة إلى أن تغَيراً في اتجاه المسـار قـد بـدأ ، أمـا     . المغيرة للاتجاه والنماذج الاستمرارية 
ــذي     ــار ال ـــفات مؤقتــة في المس ــل تـوق ــوقكهســلُتَالنمــاذج الاســتمرارية فتمث ــاذج  .  الس تأخــذ النم

 وعـادة مـا   –ن الذي تحتاجه النماذج المغيرة للاتجاه  عن الزم-الاستمرارية زمناً أقل لكي تتكون     
 .ينتج عن النماذج الاستمرارية استئناف السير في المسار الأصلي

  المغيرة للاتجاه السعريةالنماذج
 -علــى الأغلــب  –إن نمــوذج الــرأس والكــتفين هــو أكثــر نمــاذج تغــيير الاتجــاه شــهرة وهــو أيضــاً    

 الـذروة  الرأس والكـتفين بـثلاث ذرُى ناتئـة للسـوق وتكـون       ذاتالقمةتتميز  . الأكثر موثوقية 
خـط  ( يـتم رسـم خـط مسـار     ). الكتفين (  على جانبيها الذروتينأعلى من ) الرأس  ( الوسطى  

ــوتحــت ال) العنــق  ــذُّرى الــثلاث غَ الإغــلاق تحــت خــط العنــق يكمــل النمــوذج   . رين الموجــودين بــين ال
 .** )5-1انظر الشكل . ( ويرسل إشارة هامة عن تغيير اتجاه السوق

تقنيـة قيـاس   . يتم تحديد الأهداف السـعرية عـن طريـق قيـاس أشـكال النمـاذج السـعرية المتنوعـة            
الهدف السعري لنموذج قمة تتم عن طريق قياس المسافة العموديـة بـين الـرأس وخـط العنـق ثـم يـتم         

                                                
 .تتنبأ بوصول الأسعار إلى قیم محددة محسوبة ، عند اكتمال تلك النماذج *

وردت الإشارة الشكل المشار إلیھ ھو نموذج الرأس والكتفین المقلوب ولیس الرأس والكتفین لكن ھكذا  **
 .للشكل في الكتاب الأصلي وھو خطأ من الناشر
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الـتي تم كسـر    ارتكـازاً علـى النقطـة    - علـى خريطـة الأسـعار   -إسقاط نفس المسـافة لأسـفل      
 - بـنفس شـروطه   -نموذج الرأس والكتفين المقلـوب هـو نمـوذج رأس وكـتفين        . خط العنق عندها  

 .مقلوب رأساً على عقب ، يظهر في القيعان ويكون قياس هدفه السعري لأعلى

 
 )المزدوجة والثلاثية ( القمم والقيعان 

 القـاع الثلاثــي هــو نمـوذج رأس وكــتفين غــير   نمـوذج آخــر مـن النمــاذج المغــيرة للاتجـاه ، القمــة الثلاثيــة أو   
 تحـدث تقريبــاً عنـد نفــس مســتويات   أغــوارهالنمــوذج وهـذا  الاخــتلاف الوحيـد هــو أن ذُّرى  . قياسـي 

ــتم ت. الأســعار ــاه  ي ــاذج المغــيرة للاتج ــل النم ــرأس    أوي ــوذج ال ــذلك نم ــان الثلاثيــة وك ــم أو القيع  القم
 .متطابقة ، فهذه النماذج والكتفين بنفس النـسق

.  ذروتـين بـارزتين أو غـورين بـارزين بـدلاً مـن ثلاثـة       ظهِـر  تُ*القمم المزدوجة والقيعان المزدوجـة  
القمة المزدوجة من ذروتين بارزتين ويأتي أول مظاهر الضعف من عـدم قـدرة الـذروة الثانيـة          تتألف  

ــذروة الأولى    ــعار ال ــتويات أس ــي مس ــى تخط ــة   . عل ــة المزدوج ــوذج القم ــل نم ــدر  يكتم ــدما تنح عن
                                                

 W وعلى القاع المزدوج اسم الحرف اللاتیني Mیُطلَق على القمة المزدوجة اسم الحرف اللاتیني  *

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


 26

ــط لأســفل  ا ــاوزة الغــور الأوس ــة    . لأســعار متج ــعري لنمــوذج القم ــاس الهــدف الس ــة قي ــد تقني تعتم
 الأسعار لأسفل بدءاً من النقطـة  ةالمزدوجة أيضاً على قياس ارتفاع النموذج ثم إسقاطه على خريط        

( يشكل القاع المـزدوج صـورة في المـرآة للقمـة المزدوجـة      . التي تم كسر الغور الأوسط عندها     
  ).5-3 و 5-2الشكلين انظر 
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 Saucers & Spikes.. ن الفنجان وقـرنـي الوعل وصح
من غير المعتاد رؤية هذين النموذجين في الأسـواق ، لكـن يمكـن رؤيتـهما مـرات قليلـة كافيـة              

ترسـم  )  المغيرة للاتجاه Vقمة حرف ( إن قمة قـرنـي الوعل أو كما يطلـق عليها   . لكي نناقشهما 
ما يميز قمة قرني الوعـل عـن النمـاذج الأخـرى المغـيرة للاتجـاه        . ير مفاجئ في مسار السوق    صورة لتغ 

هو عدم وجود أي مراحـل انتقاليـة ، والـتي هـي عبـارة عـن حركـة سـعرية عرضـية علـى خريطـة              
هـذا النمــوذج يظهـر تغيـراً مـثيراً في المسـار ربمـا يصــاحبه       . الأسـعار يتخللـها وجـود قمـم وقيعـان     

 ).5-4انظر الشكل .(يلة من السوق وقد لا يصاحبه أي تحذيراتتحذيرات قل

 
ئاً بشـكل غـير معتـاد في    ـــــــ ـعلى العكس من ذلـك ، فـإن نمـوذج صـحن الفنجـان يظهـر تحـولاً بطي         

غالباً ما نراه في القيعان ، حيث يمثل نموذج صحن الفنجـان تغيـراً بطيئـاً ومتـدرجاً      . مسار الأسعار 
أو ( توضـح خريطـة الأسـعار التاليـة نموذجـاً لقـاع صـحن الفنجـان          . لى صـاعد  في المسار من هابط إ    

  ).5-5الشكل . ( ومن هنا تأتي التسمية) القاع المستدير 
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 الاستمرارية   السعريةالنماذج
 Triangles .. المثلثات

بدلاً من التحذير من حدوث تغير في مسار السـوق فـإن النمـاذج الاسـتمرارية تؤكـد علـى عـزم                
تـأتي المثلثـات علـى رأس قائمـة النمـاذج الاسـتمرارية       .  الأصـلي  السوق الاسـتمرار في مسـاره     ا

 المثلـث المتماثـل والمثلـث    –هناك ثلاثة أنـواع مـن المثلثـات يمكـن تحديـد أهـدافها السـعرية             . الموثوق بها 
أنهـا عـادة مـا    رغم أن هذه النماذج تشير أحياناً إلى تغيرات في اتجاه الأسـعار إلا        . الصاعد والمثلث 

 . في المسار السائد- لالتقاط الأنفاس -تمثل مجرد توقف مؤقت 
يتميـز بنشـاط عرضـي تتمـاوج فيـه الأسـعار بـين        ) يطلـق عليه أيضـاً الجلَــبة أو الملـف    ( المثلث المتماثل  

يكـون خـط    ). Converging Trend lines( خطـي مسـار يمـيلان للالتقـاء في نقطـة واحـدة      
 تتـوازن   حالـةً فص ِـهـذا النمـوذج ي  . العلوي هابطاً بينما يكون خط المسار السـفلي صـاعداً  المسار  

 يكـون  –صـعوداً أو هبوطـاً   مـا   ينبغي أن تُحل طلاسـم النمـوذج بـاختراقٍ    . فيها قوى العرض والطلب   
مـن  هذا الاختراق في مكان ما بين منتصـف وثلاثـة أربـاع النمـوذج ، مقاسـاً علـى التوقيـت المـيلادي          
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.  نقطـة رأس المثلـث  –يسار النموذج وحتى النقطة التي يتلاقى فيها خطــا المسـار المكُوَنـان للنمـوذج      
انظـر الشـكل   . ( بصيغة أخرى ، ينبغي أن تغلق الأسعار متـخـطـيةً أحد خطـي المسار المتقـاربين    

6-5(  

 
 النمـوذج أن المشـترين صـاروا    المثلث الصاعد لـه خـط علـوي أفقـي وخـط سـفلي صـاعد حيـث يوضـح              

  ).5-7انظر الشكل . ( أكثر إقداماً من البائعين ، لذا يعتبر نموذج إيجابي
المثلث الهابط له خط علوي هابط وخط سفلي أفقي حيث يوضح النمـوذج أن البـائعين صـاروا أكثـر          

 .إقداماً من المشترين ، لذا يعتبر النموذج سلبي
قــم بقيـاس ارتفـاع المثلـث عنـد      . ة للمثلثات الثلاثة هـي التقنيـة ذاتهـا      إن تقنية قياس الأهداف السعري    

أكثر النقاط اتـساعاً على يسار النموذج ثم قـم بإسقاط هذا الارتفاع علـى خريطـة الأسـعار            
بينمـا نجـد   . مرتكزاً على النقطة التي تتجاوز فيها الأسعار أحد خطي المسار المكونين للمثلث    

ـــة في  ــثبـنِي ــوط    المثل ــعود أو الهب ــو الص ــازاً نح ــابط انحي ــاعد واله ــنين الص ــل  يعل ــث المتماث ــه   المثل ــن نفس ع
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لكونه غالباً ما يكون نموذجاً استمرارياً فإن لديه هـدفاً سـعرياً متوقعـاً ويعطـي     . نموذج محايد ك
 .المحلل انطباعاً أن المسار السابق سيستأنف الرحلة

 
 Flags & Pennants .. الأعلام وأعلام السفن

يشير هذان النموذجان الاستمراريان قصيري الأجـل إلى فـترات توقـف قصـيرة جـداً أو فـترات راحـة            
غالباً ما يسبق هـذين النمـوذجين حركـة ارتفـاع قويـة      . خلال مسارات سعرية مليئة بالقوة والنشاط    

 -سـعار  لأ لة قوي ـفي مسار صاعد ، تتوقف الارتفاعات ال ). سارية العلميطلق عليها   ( للأسعار  
ـــم تتحــرك - لالتقــاط الأنفــاس ــن ث عرضــياً لأســبوعين أو ثلاثــة أســابيع ثــم يســتأنف  الأسعار ومِ

. بوضــوحكلَِيهِمـا  يعـبر الاسمـان المكتســبان للنمـوذجين عـن شـكل      . المسـار الصـاعد رحلتـه   
ا أم ـ). مثـل مثلـث متماثـل صـغير     ( علم السفينة غالباً مـا يكـون أفقـي ولـه خطــي مسـار متقـاربين                

وبـذلك يكـون   . خذ زاوية ميل مضادة لزاوية ميل المسار الأصـلي    تيالعلم فـيشبـِه متوازي أضلاع     
ميل العلـم الإيجـابي هابطـاً في المسـار الصـاعد ويكـون ميـل العلـم السـلبي صـاعداً في المسـار               

غالبـاً مـا   علـى النمـوذجين وهـو مـا يعـني أنهمـا        " يرفـرِف في منتصـف الصـاري        " ـق جملـة    لتـط. الهابط
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. ( يظهران بالقرب من منتصف المسار وهو ما يكشف نقطة المنتصف لحركـة السـوق الكليـة      
 ، يوجــد العديــد مــن التكوينــات    بالإضــافة لنمــاذج الأســعار   ). 5-9 و 5-8انظــر الخــريطتين  

مــن هـــذه  . الأخــرى الـــتي تظهــر علـــى خــرائط الأســـعار وتمــنح المحلـــل رؤى ذات قيمــة كـــبيرة     
 .ات السعرية والأيام الرئيسة المغيرة للاتجاه ونسب الارتدادالتكوينات الفجو
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 الفصل السادس
 الفجوات السعرية 

.  هي ببساطة مناطق سعرية على خريطة الأسعار لم يـتم تنفيـذ أي صـفقات فيهـا         يةفجوات السعر ال
ق لـه أمـا   تحدث الفجوة الصاعدة عندما يكون أدنى أسعار يومٍ ما أعلى من أعلـى أسـعار اليـوم السـاب          

. الفجوة الهابطة فتحدث عندما يكون أعلى أسـعار يـومٍ مـا أدنـى مـن أدنـى أسـعار اليـوم السـابق لـه             
إن قـدرة المحلـل الفـني علـى تمييـز أنـواع       . هناك أنواع مختلفة للفجوات تظهر في مراحل المسار المختلفـة      

ات لهـا أهـداف سـعرية محسـوبة     هناك ثلاث فجـو . الفجوات المختلفة تـمِده برؤية للسوق مفيدة ومربحة      
  ).6-1انظر الشكل ) (الإجهاد (  وفجوة الاستمرار وفجوة الإنهاك نفصالالا فجوة –
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 عــادة عنــد اكتمـال نمــوذج ســعري هـام وتطلــق إشــارة البـدء لتحــرك هــام     نفصـال فجــوة الاتحـدث  
ــاً ب   إن أي حركــة  .للســوق فجــوة اخــتراق فــوق خــط عنــق نمــوذج رأس وكــتفين مــثلا تحــدث غالب
 .انفصال

تظهـر  . تحدث فجوة الاستمرار غالباً بعدما يكون المسـار قـد قطـع شـوطاً لا بـأس بـه مـن رحلتـه             
وهذا هـو السـبب في تسـميتها فجـوة القيـاس      ( هذه الفجوة عادة في منتصف التحرك الكلي للسوق  

تقـوم  دة خلال المسـارات الصـاع  ). حيث تعطي دلالة عن القدر المتبقي من التحرك الكلي للسوق         
.  وفجوات الاستمرار بالعمل كدعم للسوق خلال انخفاضـات السـوق اللاحقـة     نفصالفجوات الا 

( أما خلال المسارات الهابطة تعمل هاتان الفجوتان كمقاومة فوق السوق عنـد القفـزات الارتداديـة      
 ).فترات النشاط 

رة وتمثـل الـزفير الأخـير     عنـد نهايـة التحـرك الكـبير للسـوق مباش ـ     )الإجهـاد  ( نهـاك  تحـدث فجـوة الإ  
 في الاتجـاه العكسـي تاركـةً    انفصـال في بعض الأحيان تــلحق فجـوة الإنهـاك بفجـوة           . للمسار

هذه الظاهرة التي تحدث في السـوق يطلـق عليهـا    . التحركات السعرية لعدة أيام معزولة بين فجوتين  
 تــحول طلِـق هـذا النمـوذج إشـارة بـدء      وغالباً مـا يIsland reversal"  " النموذج المنعزل المغير للاتجاه 

 . لسوقفي اهام 
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 الفصل السابع
 The Key Reversal Day .. اليوم الرئيس المغير للاتجاه

ي عـادة مـا يحـذر مـن أن     الهامش ـهـذا النمـوذج   . اليوم الرئيس المغير للاتجاه هـو تكـوين سـعري آخـر       
صاعد تفتح الأسعار عـادة مرتفعـةً ثـم    في المسار ال. هناك تغير وشيك في اتجاه مسار الأسعار     

حين يظهـر هـذا النمـوذج في أي قـاع فـإن      .  ( تهبط بحِدة إلى أسفل وتغلق تحت سعر إغلاق اليوم السابق  
 ).الأسعار تفتح منخفضةً ثم تغلق فوق فتح اليوم السابق 

ــة      كلمــا كــان النطــاق الســعري لليــوم أكثــر اتســاعاً وحجــم التــداول أكــبر ، زادت أهمي
يـوم  هناك نموذج أكثـر فعاليـة هـو     .شارة التحذير التي يطلقها هذا النموذج وزادت الثقة في دلالته        إ

 ، لكنـه  هامشـي إذا مـا نظرنـا لمزايـاه    نموذج يوم تغيير الاتجـاه الـرئيس هـو    . *تغيير الاتجاه الخارجي  
اً في اتجـاه  يمكن أن يصبح ذا أهمية قصوى إذا أظهـرت عوامـل فنيـة أخـرى أن هنـاك تغيـراً وشـيك           

  ).7-1انظر الشكل . ( المسار

 
                                                

*  "Outside Reversal Day "  الذروة فوق " یكون فیھ الذروة والقعر أبعد من مثیلیھما في الیوم السابق لھ
 ".ر تحت سابقھ سابقتھا والقع
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 الفصل الثامن
  ي الأرباح نـجارتدادات 

معظم صور المسارات تبين سلسـلة مـن التــعرجات     . نادراً ما تسير الأسواق في خطوط مستقيمة      
هــذه التصــحيحات . فيهـا تصــحيحات متعــددة في اتجـاه معــاكس للاتجــاه الأصــلي لمسـار الســوق   

 أو اً ثانوي ـاً تصـحيح دعونا نقول أن %. 50مثال على ذلك هو ارتداد الـ أشهر . ب محددةتتحرك نحو نس  
 المسـار   ذلـك غالبـاً مـا يرتـد لمنتصـف    أصـلي صـاعد     يتخذ اتجاهاً معاكسـاً لاتجـاه مسـار          اًوسطي

وترتد الأسواق الهابطـة لأعلـى بمقـدار    . يستأنف المسار رحلته لأعلى مرة أخرى  الصاعد قبل أن    
 .لأسفل مرة أخرىالهبوط سار الهابط قبل أن يستأنف ذلك المسار نصف الم

ثـي المسار على أنهـا أقصـى ارتـداد    لُر إلى نقطة ثُينظَ. أقل ارتداد عادة هو ثلث المسار السابق تقريباً        
أي ارتـداد يزيـد عـن نقطـة     !! .  إذا ما كان المسار السابق لديه نية استكمال اتجاهـه    مسموح به 

      لارتـدادات   خاصـة يـولي المحللـون أهميـةً   .  يطلق إشـارة تحـذير أنـه جـاري تغـيير اتجـاه المسـار             ينثَلُالثُ
 .والتي يطلق عليها ارتدادات فيبوناتشي % 62و  % 38
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 الفصل التاسع 
 م التداول احجدلالات أفـهم 

بـالنظر  . تـداول يستخدم المحللون الفنيون نظرة ثنائية الأبعـاد لتحليـل السـوق تشـمل السـعر وحجـم ال        
رغم ذلك فإن حجم التداول يضيف تأكيد ثانوي مهـم  . للاثنين فإن السعر هو الأكثر أهمية  

لحركــة الســعر علــى خريطــة الأســعار وغالبــاً مــا يمنحنــا تحــذيراً مبكــراً عــن وجــود تحــولات    
  ).9-1انظر الشكل . ( وشيكة في مسار الأسعار

 
حجم التداول هو عدد الوحدات التي تم عقد صفقات عليهـا أثنـاء مـدة زمنيـة محـددة ، والـتي غالبـاً مـا             

ــد   ــوم واح ــون ي ــوق        . تك ــاً في س ــفقات يومي ــا ص ـــد عليه ــتي يعق ــة ال ــهم العادي ــدد الأس ــل ع ــا تمث إنه
مدى زمـني  ـِيمكن مراقبة حجم التـداول علـى أسـاس أسـبوعي للحصـول علـى تحليـل ل ـ          . الأسهم

 .أكبر
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 مقترناً بحركـة الأسـعار فـإن حجـم التـداول يخبرنـا بشـيءٍ مـا عـن قـوة أو ضـعف                 هعند استخدام 
كقاعـدة ،  . حجـم التـداول يقـيس القـوة الضـاغطة المسـببة لأي تحـرك سـعري              . المسار الجاري 

.  يجـب أن تتواجـد متوافقـةً في اتجاههـا مـع الاتجـاه السـائد لمسـار الأسـعار         *أحجام التداول الأثقل 
مسار صاعد ، ينبغـي أن تظهـر أحجـام التـداول الأثقـل خـلال التحركـات السـريعة لأعلـى             خلال  

في المســار . خــلال التصـحيحات الهابطـة  ) قضـبان عموديـة أقصـر     ( قــلوتظهـر أحجـام التـداول الأ   
ــف         ــارات البيــع العني ــداول الأثقــل في مس ــر أحجــام الت ــابط ، ينبغــي أن تظه القفــزات وتكــون اله

 .قلأحجام تداول أ مترافقة مع  للسوق الهابطةالارتدادية الصاعدة
 حجم التداول جزء هام من نماذج الأسعار

كـل نمـاذج الأسـعار    . يلعب حجم التداول أيضاً دوراً هاماً في تكوين وتحليل نماذج الأسـعار     
إن حركـات الانفصـال   . المذكورة سابقاً يتلازم مع كلٍ منـها نمـوذج حجـم تـداول خـاص بـه       

ــالتاليــة للنمــوذج  إذا كانــت حركــة الانفصــال تلــك  تي تحــل عقدتــه تكتســب أهميــة إضــافية  وال
 خطـوط المسـار   تــجاوز الأسـعار  أحجام التداول العالية المصـاحبة لِ . مصحوبة بحجم تداول عالي   

انظر الشـكل  ( . يلسعرا نشاطذلك العلى مزيداً من الأهمية ومستويات الدعم والمقاومة تـضفِي     
2-9.(  

                                                
 .تُـمَثَّـل بقضبان عمودیة أكثر طولاً أسفل خریطة الأسعار *
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 ) الحجم التراكمي ( م إجمالي الحج
On-Balance Volume (OBV)  

أحــد أبسـط تلــك المؤشــرات  . لــدى محللـي الأســواق مؤشــرات عديـدة لقيــاس أحجـام التــداول   يوجـد  
مجموعـاً  يرسـم مؤشـر إجمـالي الحجـم      ). OBV( وأكثرها فعالية هـو مؤشـر إجمـالي الحجـم         

ــوع التر      ــل ام ــاعدة مقاب ــداول الأيــام الص ــام ت ــاً لأحج ــداول الأيــام    تراكمي ــام ت اكمــي لأحج
في اليوم الذي يغلق فيه السوق أعلى من إغلاقه في سـابقه يضـاف حجـم تـداول ذلـك اليـوم         . الهابطة

ــل مــن إغلاقــه في ســابقه    . للمجمــوع الســابق لأحجــام التــداول  ــه الســوق أق ــق في ــذي يغل وفي اليــوم ال
بمـرور الـزمن يبـدأ مؤشـر     . اوليخصم حجم التداول ذلك اليوم من امـوع السـابق لأحجـام التـد      

إذا كـان المسـار   .  هابطـاً مإجمالي الحجم في اتخاذ مسار سـواء كـان هـذا المسـار صـاعداً أ        
. فهذا يدل المحلل أن أحجام التداول في الصعود أكبر منـها في الهبـوط وهـي إشـارة جيـدة         صاعداً  

 .حين يهبط خط إجمالي الحجم فهذه عادة إشارة سلبية
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  الحجم بيانياًرسم مؤشر إجمالي
الغـرض مـن ذلـك    . عادة يتم رسم مؤشر إجمالي الحجم في الجزء السفلي من خريطة الأسعار        

هــو التأكــد مــن كــون خــط الأســعار وخــط إجمــالي الحجــم يسلـــكان مســارين لهمــا نفــس      
إذا كانت الأسعار ترتفع وكان مؤشر إجمالي الحجم يتحرك عرضياً أو هبوطـاً فـإن           . الاتجاه

 في تلـك الحالـة    ، أنه ربما لا يوجد أحجام تداول تدعم  ارتفـاع الأسـعار بهـذه الكيفيـة    ذلك يعني 
، هـذا  ) المتحـرك عرضـياً أو هابطـاً    ( فإن الانفراج بين خط الأسعار الصاعد وخط إجمالي الحجم    

  ).9-3انظر الشكل ( الانفراج هو تحذير من سلبية في السوق 

 
  الحجم على مؤشر إجمالي1حركات الانفصال

خلال فترات تحرك الأسعار عرضياً ، حينما يكون اتجاه مسار الأسعار محل شـك ، يقـوم مؤشـر        
أولاً مرسلاِ تلميحاً مبكراً عـن  " اختراق   "  الحصار بحركة انفصالية   كإجمالي الحجم أحياناً بفَ   

                                                
1 Breakouts 
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لي الحجـم   في مسـار مؤشـر إجمـا   حركةً انفصـاليةً متجهـة لأعلـى     إن  . اتجاه الأسعار المستقبلي  
في . على السـوق أو الورقـة الماليـة محـل البحـث     دفعه لإلقاء نظرة فاحصة تلفت انتباه المحلل وتينبغي أن  

 إشارة تنبيـه مبكـرة عـن    – أحياناً –قيعان الأسواق تكون الحركة الانفصالية المتجهة لأعلى    
  )9-4انظر الشكل . ( مسار صاعد في طور التكوين

 
 مؤشرات الحجم الأخرى

ــر       ه ــل مؤشـ ــداول مثـ ــم التـ ــار حجـ ــاه مسـ ــيس اتجـ ــتي تقـ ــرى الـ ــرات الأخـ ــن المؤشـ ــد مـ ــاك العديـ نـ
.  ومؤشــر التــدفق النقــدي3ومؤشــر ســهولة الســوق،  2ومتذبــذب شــايكين،  1التصــريف/التجميــع

 وهو تحديـد إذا مـا كـان مسـار     –تمع على وحدة الهدف  تج ا أكثر تعقيداً إلا أنه    ارغم كونه 
 .سار الأسعار أم ينفرج عنه سلبياًأحجام التداول يؤكد اتجاه م

                                                
1 Accumulation/Distribution 
2 Chaikin Oscillator 
3 Market Facilitaion Index 
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 الفصل العاشر
 استخدام الأُطـر الزمنية المختلفة للرؤى قصيرة الأجل وطويلة الأجل

تمنحنــا الخرائط الأسـبوعية والشـهرية   فــلا يقتصـر تحليـل خــرائط المـزالج علـى الخــرائط اليوميـة فقـط       
. سـتخدام الخـرائط اليوميـة وحـدها    تـاريخ السـوق لا يمكـن الحصـول عليهـا با     ل طويلة الأجـل    رؤية

تعرض الخرائط اليومية حتـى اثنــي عشـر شـهراً مـن تـاريخ أسـعار السـوق أمـا الخـرائط الأسـبوعية                  
فتعرض حتى خمـس سـنوات مـن البيانـات بينمـا تعـرض الخـرائط الشـهرية أكثـر مـن عشـرين عامـاً                 

  ).10-1انظر الشكل . ( سابقة

 
فكرة أفضل عن المسارات طويلة الأجـل ، وعـن أيـن     ائط على   بدراستهم لهذه الخر  يحصل المحللون   

ــتي     ــة ، ويصــبح لــديهم نظــرة أوضــح عــن التحركــات الســعرية ال تقــع الــدعوم والمقاومــات التاريخي
إن الخرائط الأسبوعية والشهرية تخضـع تمامـاً للتحليـل القياسـي      . ظهرت على الخرائط اليومية مؤخراً    
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ــن    . قةللخــرائط المــذكور في الصــفحات الســاب  ــتي يتبناهــا بعــض مــراقبي الأســواق ع إن النظــرة ال
ن  لأكون التحليل الفني مفيداً في الأجل القصير ولانتهاز الفـرص فقـط هـي نظـرة يجانبِهـا الصـواب           

 .مبادئ التحليل الفني يمكن استخدامها على أي إطار زمني
  طـيـاتاستخدام خرائط ال

مـن ناحيـة أخـرى ،    .  التحلـيلات متوسـطة وطويلـة الأجـل    إن الخرائط اليوميـة والأسـبوعية مفيـدة في       
عـادة أيامـاً   الطـيــات  ر خـرائط  ـِظه ــت.  ثمينـة جـداً  الطـيــات وبالنسبة للتداول قصير الأجل فإن خـرائط     

فمثلا ، خريطة المـزالج لــخمسة عشـر دقيقـة قـد تعـرض ثلاثـة أو أربعـة           . قلائل من حركة التداول   
بالنسبة لخرائط الدقيقة والخمس دقائق فإنها تعرض عـادة يـوم أو يـومين    .  الأرجحأيام من التداول على   

ممـا يحمـد   . من التداول وتستخدم هذه الخرائط عادة لأغراض التداول في ذات الجلسـة       ) بالترتيب  ( 
في هذا الإطار ، أن كل مبادئ التحليل الفـني المـذكورة في هـذا الكتيــب يمكـن تطبيقهـا          

  ).10-2انظر الشكل . ( الطـيـاتعلى خرائط 
 الأجل الطويل إلى الأجل القصير من الانتقال

، وهـو  ) وبـنفس الترتيـب   ( إن التحليل المتعمق للخرائط ينبغي أن يبـدأ بـالخرائط الشـهرية والأسـبوعية             
 .أمر حتمي يماثل في أهميته أهمية الخرائط اليومية في اغتنام فرص السوق

لموضــوع مــن هــذه الزاويــة هــو إمــداد المحلــل بــالنظرة بعيــدة الأجــل وهــي لازمــة   إن الغــرض مــن تنــاول ا
بيانـات  الـتي تعـرض   ( خريطـة الشـهور   حصولنا علـى تلـك النظـرة مـن        بمجرد  . كنقطة انطلاق لعمله  

فقـط  ). خمسـة أعـوام   بيانات التي تعرض (  خريطة الأسابيع  مراجعة  على المحلل  ينبغي) عشرين عاماً   
بمعنـى آخـر ، الترتيـب المنطقـي المتبـع هـو أن تبـدأ         . لمحلل دراسة الخرائط اليوميـة    حينذاك ، يمكن ل   

ــزمني الأقــل ثــم الأقــل    ــد مــن التحليــل  . ( بنظــرة إجماليــة ثــم تتــدرج في اســتخدام المــدى ال ولمزي
 . )اهري للسوق ، يمكن أن يتبع فحص الخرائط اليومية فحص دقيق لخرائط الطـيـات
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 شرالفصل الحادي ع
 ^ " من السطح وحتى الأعماق" أسلوب تحليل السوق استخدام 

إن فكرة أن يبدأ المحلل تحليلـه للسـوق بنظـرة شـاملة ثـم تـدريجياً يركـز علـى بـؤرة محـددة هـي                    
هــذا التطبيــق هــو اســتخدام أســلوب تحليــل  . فكــرة لهــا تطبيــق هــام آخــر في مجــال التحليــل الفــني 

م هــذا الأســلوب خطــواتٍ ثــلاث لاكتشــاف     يســتخد .الأســواق مــن الســطح وحتــى الأعمــاق    
أولى تلــك الخطــوات النظــر إلى الســوق نظــرة إجماليــة لتحديــد اتجــاه الســوق ســواء    . الأســهم الرابحــة

. كـان صــاعداً أم هابطـاً وتحديــد مـا إذا كــان هـذا الوقــت مناسـباً للاســتثمار في الســوق أم لا     
. اعية لتحديـد أي أقسـام السـوق أقـوى    الخطوة التالية هي تقسيم السوق إلى قطاعات ومجموعـات صـن     

ثم تأتي الخطوة الأخيرة وهي البحث عن الأسهم القياديـة سـواء في تلـك القطاعـات القياديـة أو في        
 .اموعات القيادية

  الرئيسية للسوق *المؤشرات: الخطوة الأولى 
اتجـاه المسـار   إن الغرض من أولى خطوات أسلوب تحليل السوق من السـطح وحتـى الأعمـاق هـو تحديـد           

يعتـبر وقتـاً مناسـباً لاسـتثمار الأمـوال في      ) مسار صـاعد  ( إن وجود سوق ثيراني    . الكلي للسوق 
فيسـتدعي نظـرة أكثـر حرصـاً لأسـواق      ) مسـار هـابط   ( أسواق الأسهم أما وجـود سـوق دبـبي     

كــان مــن الممكــن ســابقاً الحكــم علــى مســار الســوق مــن خــلال النظــر لمؤشــر      . الأســهم
في  للسـوق وكـان ذلـك لأن معظـم المؤشـرات كانـت تتخـذ مسـارات متوافقـة              رئيسي واحد 

                                                
^ Top-Down Approach 
* Market Average  =توبیدیا    . مؤشر السوقѧوعة إنفسѧن موسѧوق   .. مѧر السѧمؤش :  ѧو مقیѧدد       ھѧا ، محѧوقٍ مѧعار سѧي لأسѧتوي الكلѧاس للمس

مؤشر السوق یساوي المجموع الإجمالي للقیم الحالیة لأسѧھم الشѧركات المَعنِـیѧَّـة مقسѧوماً علѧى      . بمجموعة معینة من الأسھم أو الأوراق المالیة     
فمѧثلاً مؤشѧر   . أسѧعار مجموعѧة مѧن الأسѧھم    فقیاس مؤشرات الأسواق ھي طریقة بسیطة لتقیѧیم مسѧتویات   . العدد الإجمالي لأسھم تلك الشركات  

 شѧركة قیادیѧة مقیѧدة فѧي بورصѧة نیویѧورك ویسѧتخدم علѧى نطѧاق واسѧع           30  یشѧمل  - وھو مؤشر وزن نسѧبي للأسѧعار   -الداو جونز الصناعي    
 .لتَـتَـبُّـع أداء السوق الأمریكي بشكلٍ عام
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لهـذا السـبب فمـن المهـم جـداً      . مسار الأسعار إلا أن الوضع اختلف في الآونة الأخيرةمع  اتجاهها  
 .للمحلل أن يعتاد على المؤشرات الرئيسية للسوق وأن يعرف ما يقيسه كلٌّ منها

 تعدد المؤشرات لقياس أشياء متنوعة
 مثـل متوسـط داو جـونز الصـناعي ومؤشـر بورصـة       –إن المؤشرات التقليديـة للأسـهم القياديـة عامـةً           

 تعطينـا أفضـل   – ) S & P 500 ( 500نيويـورك المُركــب ومؤشـر سـتاندارد آنـد بـورز       
مقياس للمسار الرئيسي للسوق أمـا مؤشـر ناسـداك المُركــب وخلافـاً لهـم يتـأثر بشـدة بأسـهم                

بينما يعتبر مؤشر الناسداك مؤشر جيد لقياس الـتغيرات في مسـار قطـاع أسـهم        . ية بشدة قطاع التقن 
يقـوم  . التقنية إلا أنه قليل الإفادة حين الاعتماد عليه كمقياس لمسـار السـوق الأمريكـي كلـه     

بقيـاس أداء الأسـهم الأصـغر ولهـذا السـبب يسـتخدم        ) Russel 2000 ( 2000مؤشـر راسِـل   
 قليـل  2000يصـبح مؤشـر راسـل    . اسي لقياس أداء هذا القطـاع مـن السـوق   هذا المؤشر بشكل أس  

الفائدة حين الاعتمـاد عليـه كمقيـاس للسـوق إجمـالاً لكـون السـوق يتكـون مـن أسـهم أخـرى                 
 .أكبر
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ــة       ــبكة العنكبوتي ــى الش ــادية وعل ــحافة الاقتص ــة في الص ــرات متاح ــذه المؤش ــم ه ــا أن معظ ( بم
ى الإشارات عن اتجاه السـوق  تـطلـق أقو.  في الاعتبار  كلهم  فمن الأفضل وضعهم   )الإنترنت  

انظـر الشـكل   . ( حين تتخذ كلُّ مؤشرات السوق الرئيسية أو معظمها مساراتٍ لها نفس الاتجـاه    
1-11(  

 قطاعات السوق واموعات الصناعية: الخطوة الثانية 
. لى مجموعـات صـناعية  تنقسم أسواق الأسهم إلى قطاعات ثم بِدورِها تنقسم هذه القطاعـات إ   

ــواد الأوليـــة        ــرة قطاعـــات هـــي قطـــاع المـ ــم الســـوق الأمريكـــي إلى عشـ  وقطـــاع الســـلع  1ينقسـ
 وقطاع الطاقة والقطاع المـالي وقطـاع الرعايـة الصـحية والقطـاع        3 وقطاع السلع المعُمـرة   2الاستهلاكية

يحتــوي يمكــن أن  تلــك القطاعــات .4الصــناعي وقطــاع التقنيــة وقطــاع الاتصــالات وقطــاع الخــدمات 
فمـثلا ، بعـض مجموعـات    .  أو يزيـد مـن اموعـات الصـناعية    كلٌّ منها علـى مـا يقـارب الاثـني عشـر        

) الإنترنـت  (  ومجموعـة الشـبكة العنكبوتيـة     5قطاع التقنية هـي مجموعـة الحواسـب الإلكترونيـة         
ــب   ــبكات الحواسـ ـــورِي شـ ــة مطـ ــب  6ومجموعـ ــزات المكاتـ ــة تجهيـ ــة أشـــباه 7 ومجموعـ   ومجموعـ

 . فيما يشمل القطاع المالي مجموعات البنوك والتأمين وشركات السمسرة8الموُصلات
إن الطريق الأمثـل للوصول إلى اموعة الصناعية الأفضل في السوق يمر عبر الإجابة عـن هـذا السـؤال      

 وجـزء  1999خلال غالبيـة العـام   . أي القطاعات أفضل ؟ ابحث عن القطاعات التي تبدو أقوى : أولاً  
مجـرد أن تتوصـل إلى القطـاع الأقـوى     .  القطاع الأقوى مقعد قطاع أسهم التقنيةتـبـوأ ،  2000من العام   

 . يمكنك حينها أن تبحث على أقوى مجموعاته الصناعية

                                                
1 Basic Material 
2 Consumer Cyclicals 
3 Consumer Non-Cyclicals 
4 Utilities 
5 Computers 
6 Networkers 
7 Office Equipments 
8 Semiconductors 
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قيــادة القطـاع همـا مجموعــة   علـى  تان متنافس ـخـلال الفـترة المـذكورة أعــلاه ، كـان لـدينا مجموعتــان      
كـل المطلـوب أن تكـون في أقـوى اموعـات       . ة ومجموعة أشباه الموصلات   الشبكة العنكبوتي 

  )11-2انظر الشكل . ( الصناعية الموجودة في أقوى قطاعات السوق
ــد      ــد هــذا الح ــف عن ــة البحــث أن تتوق ــن لعملي ــن المســتثمرين يمك ــد م ــار أن . بالنســبة للعدي إن اختي

ــة أو إحــدى اموعــا  ــة هــي عمليــة يمكــن إنجازهــا  تكــون في أحــد قطاعــات الســوق القوي ت القوي
بســهولة عــبر الالتحــاق بأحــد الصــناديق الاســتثمارية المتخصصــة في قطاعــات محــددة أو مجموعــات   

 .محددة في السوق

 
 اختيار الأسهم : الخطوة الثالثة 

ــذ      ــوة ثالثــة في تنفي ــأتي اختيــار الأســهم كخط ــاملين في الأســهم ، ي بالنســبة للمســتثمرين المتع
بعــد انتقــاء مجموعــة صـناعية لــديها طاقــة صــعودية كامنــة   . ق مــن ســطحه لأعماقـه رؤيتـهم للســو 

وجــِد أن  . كبيرة ، فإن المتداول عليه حينئذٍ أن يبحث في خبايا تلك اموعة عن الأسهم الرابحـة    
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 إذا وجـدت  .مـن اتجـاه السـهم يـتم تحديـده عـبر تحديـد اتجـاه مجموعتـه الصـناعية             % 50أكثر من   
 .بحة ، فقد أنجزت نصف مهِمتكِاموعة الرا

هناك ميزة أخرى لحصر البحث في القطاعات أو اموعات الصناعية الرابحة ، هذه الميزة هي تقليـل      
 هنـاك مـا يقـارب الــخمسة آلاف ورقـة ماليـة والـتي يمكـن         . الفـني  جهد البحث الـذي يقـوم بـه المحلـل         

ليل أسواق مكتظـة بـالأوراق الماليـة إلى هـذا     من الصعوبة بمكان تح. تار من بينها  ـللمستثمر أن يخ  
هنـا تـبرز أهميـة عمليـة التحليـل ثلاثيـة       . الحد لذا يجب القيام بعملية اختزال أو تصفية لتلـك الأسـهم    

عنـدما تقـوم بتقلـيص عـدد الأسـهم الـتي تقـوم بدراسـتها إلى عـدد بسـيط مـن اموعـات              . الخطوات
ممـا يضـيف مزيـداً    . ك دراستها سينخفض على نحو مـثير الصناعية ، فإن عدد الأسهم التي ينبغي علي      

  اموعـة عضـو في من الراحة أنك ستكون على علم أن كل ورقـة ماليـة تنظـر إليهـا هـي فعليـاً             
  )11-3انظر الشكل . (  الرابحةالصناعية

 

Create PDF files without this message by purchasing novaPDF printer (http://www.novapdf.com)

http://www.novapdf.com
http://www.novapdf.com


 48

 الفصل الثاني عشر
 Moving Averages.. المتوسطات المتحركة 

 توسطات المتحركة بشكل كبير عند المحللين الفنيين ولسـببٍ في حقل التحليل الفني ، تشتهر الم    
تقـوم المتوسـطات المتحركـة بجعـل التحـرك السـعري أملــساً ممـا يسـهل عمليـة اكتشــاف           . وجيـه 

 بـين التحـرك   يحـدث  قـاطع  يمكن الحصول على إشارات المسار الدقيقة من ت.بحثالمسارات محل ال 
 حيـث  . بين متوسطين متحركين أو أكثر فيمـا بينـهم  السعري والمتوسط المتحرك له أو يقع حتى 

أن المتوسط المتحرك يقوم بعمل متوسط حسابي لأسعار إغلاق عدة أيام لذا سنجد لديه ميلا للتـأخر        
أي أنه يقـوم بحسـاب المتوسـط لعـدد     ( كلما كان المتوسط المتحرك أقصر    . عن التحرك السعري  

ــل   ــام أق ــعري ) أي ــتغيرات الس ــيته لل ــادهة وزاد زادت حساس ــع لتحركــات الأانقي ــط .  راس المتوس
يتقصـى أثـر تحركـات الأسـعار مـن مسـافة       ) تكون فيه عدد الأيام المحسـوبة أكثـر   ( الأطول  

ــتغير) تــأثراً ( أبعــد ويكــون أقــل اســتجابة  تحــرك بســهولة يمكــن قيــاس المتوســط الم. ات المســارل
لهـذه الأسـباب يعتـبر المتوسـط     . ويمكن أن يتـوائم بشـكل اسـتثنائي مـع الاختبـارات التاريخيـة       
 .المتحرك هو الدعامة الرئيسية لمعظم النظم الآلية المُتـبـعِة للمؤشر

 المتوسطات المتحركة الشهيرة
       يــوم 200 ومتوسـط  50إن أكثـر المتوسـطات المتحركــة شـهرة في أســواق المـال هـي متوســط      

ينبغـي  ).  أسبوع علـى الترتيـب   40 و 10مية إلى على الخريطة الأسبوعية يتم تحويل تلك القيم اليو        ( 
( تقــوم التراجعــات المنظمــة   .  يــوم50خــلال المســار الصــاعد أن تظــل الأســعار فــوق متوســط الـــ        

Pullbacks (    إن . بالارتــداد صــعوداً مــن عنــد هــذا المتوســط والــذي يعمــل كمســتوى دعــم
من أوائل العلامات الـتي تشـير إلى    يوم يعتبر عادة واحداً  50الإغلاق بشكل حاسم تحت متوسط الـ       

 في العديـد مـن الحـالات يرسـل كسـر متوسـط الــ        .أن الورقة المالية تتجه نحو تصـحيح أشـد قسـوة    
إذا كانـت السـوق في   .  يـوم 200 يوم لأسفل إشارة على مزيد من الهبوط المتجه نحو متوسط         50
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   . يـوم 200 جديـداً قـرب متوسـط     دعمـاً دجِتصحيح عادي لمسار صاعد فإنه يتعين على السوق أن تَ      
ــوم لاكتشــاف تغــيرات  20لأغــراض التــداول قصــير الأجــل ، للمتــداول أن يســتخدم متوســط   (   ي

 ).المسار قصيرة الأجل 
 Bollinger Bands .. نطاقات بولنجر

محصـورة بــين خطــي انحـراف معيـاري فـوق وتحـت المتوســط       تـداول  بـولنجر هـي نطاقـات     نطاقـات  إن
عندما تقوم السوق بلمس أو تجاوز إحدى تلك النطاقات فإن السوق تعتـبر حينئـذٍ   .   يوم20المتحرك لـ  

 .وغالباً ستتراجع الأسعار نحو خط المتوسط المتحرك.متـرهـلـة
 ..مؤشر تقارب وانفراج المتوسط المتحرك 

Moving Average Convergence Divergence  
حـين تقـوم بعـرض    .  هـو نظـام تـداول شـهير    MACDك إن مؤشر تقارب وانفراج المتوسـط المتحـر       

المتوسـطات  (  ك ، ستجد متوسطين متحـركين مرجــحين  لديهذا المؤشر على شاشة الكمبيوتر     
نحصل على إشـارات  ) المتحركة المرجحة تعطي وزناً أكبر لتحركات الأسعار الأحدث         

 .التداول حينما يتقاطع الخطان
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 الفصل الثالث عشر
 Oscillators.. المتذبذبات 

تستخدم المتذبذبات لتعريف حالة السوق وما إذا كانت في حالة فرط الشراء أو في حالة فـرط          
ــع ــي     . البي ــاق عرض ــلال نط ــاوج خ ــعار ويتم ــة الأس ــفل خريط ــذب أس ــم المتذب رســل  . ي ــا يص حينم

قاً تصـبح سـو  ( المتذبذب إلى الحد العلوي للنطاق فـإن حالـة السـوق تنـدرج تحـت مسـمى فـرط الشـراء            
أما حينما يكـون الخـط   . وتكون السوق معرضة لارتداد لأسفل قصير الأجل   ) مفرطة الشراء   

وغالبـاً  )تصـبح سـوقاً مفرطـة البيـع     ( في قاع النطاق فإن حالة السوق تنـدرج تحـت مسـمى فـرط البيـع            
 تكون مهلفني عـن  تساعد المتذبذبات على قياس نقاط السوق القصوى وتخبر المحلل ا . أة لصعود سريع  ي

 . أو هبوطها–صعود السوق عملية التوقيت الذي يدب فيه الترهل في أوصال 
 Relative Strength Index (RSI)..مؤشر القوة النسبية 

م يرس ـ. هذا المؤشر هو أحـد أكثـر المتذبـذبات شـيوعاً بـين المتـداولين مسـتخدمِي التحليـل الفـني            
 . 30 و 70 مقترناً بخطين أفقيين عنـد مسـتويي   100إلى المقياس المدرج لمؤشر القوة النسبية من صفر      
 أمــا حــين فــرط شــراء فــإن الســوق تعتــبر في حالــة 70حــين تتخطــى قــراءة هــذا المؤشــر مســتوى الـــ  

أكثـر الفـترات   .  حالـة فـرط بيـع    فـإن السـوق تعتـبر في    30تكون قراءة المؤشر تحت مستوى الــ       
  ).13-1انظر الشكل  ( . يوما14ً أيام والـ 9 الـ الزمنية استخداماً مع مؤشر القوة النسبية هي

 Stochastics) .. المؤشرات الإحصائية ( مؤشرات التخمين 
     إلا أن الخطـين العلـوي والسـفلي    100يرسم هذا المؤشر أيضاً على مقياس مـدرج مـن صـفر وحتـى         

 ، مــا معنــاه ، أن 20 و 80ينــتقلان للمســتويين ) وفــرط البيــع فــرط الشــراء والــذَين يحــددان مســتويي ( 
 تعــني ســوق 20 تعـني ســوق مفرطـة الشــراء والقــراءة الـتي تقــل عـن     80قـراءة المؤشــر الـتي تزيــد عــن   

طــي تذبـذب بـدلاً مـن     هناك خاصـية إضـافية تميـز مؤشـرات الـتخمين وهـي أن لـديها خ        . مفرطة البيع 
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ــام لخــط التذبــذب  غالبــاً مــا يكــون خــط التذبــذب الأبطــأ هــو المتوســط المتحــرك لث  .( واحــد لاثــة أي
حينمـا يتقـاطع الخطـان ،    ) إشـارات المتـاجرة   ( نحصل علـى إشـارات الـدخول والخـروج      ). الأسرع  

    الخـط الأبطـأ أثنـاء وجودهمـا تحـت خـط       فإشارة الشراء نحصل عليها حين يصعد الخط الأسرع فـوق          
ط الأبطأ أثنـاء وجودهمـا فـوق     ، أما إشارة البيع فنحصل عليها حين يهبط الخط الأسرع تحت الخ20الـ  

انظـر  . (  يوماً كإعـداد أساسـي للمؤشـر   14معظم المحللين الفنيين يستخدمون فترة الـ . 80خط الـ  
  )13-2الشكل 

 الأُطُر الزمنية المختلفة
كما هو الحال مع كل الأدوات الفنية ، يمكننا استخدام المتذبـذبات مـع كـل الأطـر الزمنيـة            

 إمكانيــة اســتخدامها مــع الخــرائط الأســبوعية واليوميــة إضــافةً إلى خــرائط   المتاحــة ، وهــو مــا يعــني 
قد يكون مـن المفيـد اسـتخدام نفـس الإعـداد مـع كـل الأطـر الزمنيـة ، فعنـد رسـم                  . الطيات

 14 يومـاً للإطـار اليـومي و    14 أسـبوعاً للإطـار الأسـبوعي و      14م باختيـار    خطوط المتذبذبات قُ  
 الإعـداد الـزمني مـع كـل الأطـر      وحيـد ناك سـبب آخـر يـدعونا لت      ه. إلخ.. ساعة لإطار الساعة    

الزمنية ، هذا السبب هو كون الحواسيب الآلية تسمح لك بالتـنقـل بين الأطر الزمنية المختلفة جيئـةً       
وذهاباً عن طريق ضغطة زر ، فباسـتخدام نفـس الإعـداد الـزمني مـع كـل الأطـر الزمنيـة يصـبح           

 .عملك أسهل بكثير
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 فصل الرابع عشرال
 النسب والقوة النسبية

ــب    ــرائط النسـ ــى خـ ــني علـ ــل الفـ ــق التحليـ ــن تطبيـ ــطات   . يمكـ ــار والمتوسـ ــوط المسـ ــاعد خطـ تسـ
المتحركــة في قيــاس المســارات بنســب كمــا يمكنــها أن تنبــه المحلــل أن هنــاك تغــيرات ممكــن   

تضـيف بعـداً ثمينـاً    إن مراقبـةً عـن كثََـب لخـرائط النسـب يمكـن أن          . حدوثها في تلك المسارات   
 .للتحليل الفني

 نِسب القطاع
مـن السـطح وحتـى    " في الفصل الحادي عشر كان لـدينا نصـيحة باسـتخدام أسـلوب تحليـل السـوق            

. للعثور على القطاعات الرابحة واموعـات الصـناعية الرابحـة وأخـيراً الأسـهم الرابحـة          " الأعماق  
لاختيـار مجموعـة صـناعية مـثلا ،     . قوة النسـبية للسـوق  يتم عمل ذلك بتطبيق تحليل النسب لتحديد ال     

على مؤشـر مـن المؤشـرات    ) مثل مؤشر أشباه الموصلات ( فإن التقنية المتبعة هي قسمة مؤشر الصناعة    
عندما يكون خـط النسـبة صـاعداً فهـذا يعـني أن       . 500الإجمالية للسوق مثل ستاندارد آند بورز       

عــام للســوق أمــا إذا كــان خــط النســبة هابطــاً فهــذا معنــاه أن هــذه   الصــناعة تفــوق في أدائهــا الأداء ال
تـتلخص الفكـرة في أن تقـوم بـالتركيز علـى      . الصناعة متخلفة في أدائها عـن ركـبِ السـوق         

باتباعـك  . اموعات الصناعية ذوات النسب الصـاعدة وأن تتفـادى اموعـات ذوات النسـب الهابطـة        
الشراء على شراء تلك اموعـات الصـناعية الـتي تبـدِي قـوة       لهذا الأسلوب فإنك ستقتصر في عملية       

 .نسبية أكبر
 نِسب الأسهم 

مجـرد أن تـنجح في تحديــد اموعـة الصــناعية الرابحـة قُــم بتطبيـق تحليــل النسـب علــى أسـهم تلــك        
. ببســاطة عليــك أن تقســم كــل ســهم في تلــك اموعــة علــى مؤشــر اموعــة ذاتهــا  . اموعــة
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ــتلخص . وات خطــوط النســب الصــاعدة هــي الأســهم الأقــوى في اموعــة  تكــون الأســهم ذ ت
الفكـرة في أن تقــوم بــالتركيز علـى اختيــار الأســهم الـتي تبــدي أكــبر قـوة نســبية مــن ضــمن      

 .بهذا النسق فإنك ستشتري أقوى الأسهم في أقوى اموعات الصناعية. اموعة
 نِسب السوق

قارنــات بــين متوســطات الســوق الرئيســية فمــثلا إذا قمنــا  يمكننــا أن نســتخدم تحليــل النســب لعقــد م 
 فإننـا حينئـذٍ يمكننـا    500بـقِِسمة مؤشر ناسـداك المُركــب علـى مؤشـر سـتاندارد آنـد بـورز           

يمكنـك عقـد مقارنـة    . تحديد ما إذا كان أداء قطاع التقنية أفضل مـن أداء السـوق إجمـالاً أم أسـوأ         
!! ) أو الضـعف النسـبي   (  آند بورز لقياس القوة النسبية  ومؤشر ستاندارد2000بين مؤشر راسل    
  )14-1انظر الشكل . ( للأسهم الصغيرة
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 الفصل الخامس عشر
 Options .. عقود الخيارات

 مـا مطـروح في   ^ شـيءٍ ** أو بيـع * لشراء– وهو حق غير ملزمِ –تعطي عقود الخيارات حاملها الحق  
أبسـط تطبيقـات عقـود الخيـارات أن يقـوم متـداول متفائـل         . سوق بسعر معين خلال فترة زمنيـة محـددة        

ع لهبـوط سـوق مـا     في هـذه السـوق وأن يقـوم متـداول متوقِّ ـ    @امتيـاز شـراء   بصعود سوقٍ ما بعقد صفقة      
 . في تلك السوق^*^امتياز بيعبعقد صفقة 

ارات بـدفع  يقوم متداول عقود الخي. الميزة الأساسية لتجارة عقود الخيارات هي المخاطرة المحدودة        
إذا لم تتحـرك السـوق بالشـكل المتوقـع     . لكـي يعقـد تلـك العقـود      ) Premium ( علاوة/مكافأة

أقصى خسارة يمكن أن يتعـرض لهـا متـداول عقـود الخيـارات      .  فإن العقد تنتهي صلاحيته ببساطة  
 . هي مقدار المكافأة التي دفعها

ــه مــن    اســتراتيجيات التعامــل مــع تلــك  يمكــن لمتــداولي عقــود الخيــارات اســتخدام عــدد لا حصــر ل
رغم تلك الكثرة إلا أن معظم استراتيجيات عقـود الخيـارات تتطلـب رؤيـة صـحيحة           . العقود

بصــياغة أخــرى ، ينبغــي علــى متــداول عقــود الخيــارات أن يحــدد أولاً إذا مــا كــان ســعر    . للســوق
ك لكـون العامــل  السـوق للعقـد محـل الصـفقة سـيرتفع أم سـينخفض أم ســيبقى ثابـت نسـبياً ويرجـع ذل ـ         

عنـد  . الخـاص بـذلك العقـد    " ()سـوق محـل الصـفقة   " الرئيس المؤثر على قيمـة عقـد الخيـارات هـو أداء             
تحديد استراتيجية عقود خيارات ملائمة ، من المهم أن تضع في الاعتبار أن مبادئ  التحليـل الفـني لا     

 .سوق محل الصفقةتنطبق على عقد الخيار ذاته إنما تنطبق على 

                                                
 .في حالة امتیاز الشراء *

 .في حالة امتیاز البیع **
 إلخ.. سواء كان ھذا الشيء ورقة مالیة أو سلعة  ^

@ Call Option 
^*^ Put Option 
() Underlying Market 
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بق يتضح لنا بجلاء أن مبادئ التحليل الفني التي شرحِت في الصفحات السابقة مع قابليتـها للتطبيـق         مما س 
 .على الأسواق المالية تلعب دوراً هاماً في تداول عقود الخيارات

 Option Put/Call Ratio" ... امتياز الشراء / امتياز البيع" نسبة 
ارات لاستحداث مؤشـر نفسـي لسـوق الأوراق الماليـة     استُخدمِ نشاط التداول في سوق عقود الخي      

هـذه النسـبة هـي حاصـل قسـمة حجـم تـداول عقـود         . يسمى نسـبة امتيـاز البيـع إلى امتيـاز الشـراء          
عقـود خيـارات   يتم تطبيق هذه النسـبة علـى   . امتياز البيع على حجم تداول عقود امتياز الشراء 

ــورز    ــد ب ــتاندارد آن ــر س ــ* )OEX ( 100مؤش ــود    المتعاقَ ــيكاغو لعق ــة ش ــا في بورص د عليه
ــارات الأســهم  كمــا يمكــن تطبيقهــا علــى  ** )CBOE( الخيــارات  ــود خي ــة في عق  المتداول

ــد       ــداول عقــود خيــارات الأســهم عن ــون الفنيــون مــن أحجــام ت بورصــة شــيكاغو ، يســتفيد المحلل
 .تحليلهم لسوق الأسهم العادية

 Contrary Indicator .. المـعارِض المؤشر

 لعقـود خيـارات الأسـهم    امتيـاز الشـراء  / نسبة امتياز البيـع   أو  100اندارد آند بورز    مؤشر ست 
 المرتفعـة  امتيـاز الشـراء  / نسـبة امتيـاز البيـع    بمعنـى ، أن  . ببورصة شيكاغو هـو مؤشـر معـارِض      

/ البيع نسبة امتياز بالمثل ، فإن ). لكونها تظُهِر تشاؤماً كبيراً لدى المتعاملين   ( تعتبر إيجابية للسوق    
، هــذه النســبة تعتــبر ســلبية  ) الــتي تفصــح عــن تفــاؤل قــوي لــدى المتعــاملين  (  المنخفضــة امتيــاز الشــراء

امتياز الشراء مؤشراً معارضـاً هـو أن متـداولي    / السبب المنطقي لكون نسبة امتياز البيع     . للسوق
يهم التشـاؤم بـالقرب   عقود الخيارات تعلو لديهم نبرة التفاؤل بالقرب من قمم الأسواق ويسيطر عل    

 .من القيعان
                                                

* OEX ھو رمز المؤشر S&P 100المؤشر مختلف عن مؤشر  ، ھذا S & P 500. 
** Chicago Board Options Exchange وھي بورصة مختصة بعقود خیارات 1973 تأسست في العام 

تُـعَد بورصة شیكاغو أكبر بورصات عقود الخیارات في العالم وھي أیضاً . الأسھم والمؤشرات ومعدلات الفائدة
. الجدیدة والابتكارات التقنیة خاصةً في مجال التجارة الإلكترونیةبورصة رائدة في استحداث المنتجات المالیة  

 عقداً على ستة عشر ورقة مالیة أما 911في أول أیام عملھا كان عدد العقود . سي بویُنطَق اسم البورصة ھكذا 
 )من موسوعة إنفستوبیدیا . ( الآن فإن متوسط حجم التداول الیومي یزید عن ملیون عقد
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 CBOE Volatility .. مؤشـر تقلـب بورصـة شـيكاغو لعقـود الخيـارات      
Index ( VIX ) 

هذا المؤشر المعارض مؤسس على قياس التقلب الخاص بعقـود الخيـارات الخاصـة بمؤشـر سـتاندارد         
ت أكـبر  لكونه مؤشراً معارضاً فإنـه حـين يكـون صـاعداً ينطـوي علـى تقلبـا          . 100آند بورز   

وبالتالي تعَاظُمٍ للمخاوف من حركة هابطـة لسـوق الأسـهم وحـين يكـون هابطـاً فإنـه يشـير إلى            
 ، تترافــق 30 و 20يتــداول هــذا المؤشــر عــادة في نطــاق بــين  .  أقــل وثقــةً أكــبر في الســوق تتقلبــا

 مـع  30 مع قمم السوق كما تترافق حركات الصعود فوق الــ    20حركات الانخفاض تحت الـ     
 .ان الأسواققيع
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 الفصل السادس عشر
 مبدأ التأكيد

ــان        ــا ، ك ــيلا م ــدعم تحل ــتي ت ــة ال ــة الفني ــا زاد عــدد الأدل ــه كلم ــدأ التأكيــد في أن ــتلخص مب ي
على سبيل المثال ، حين تدرس سوقاً فينبغي أن تكون كل الإشـارات     . الاستنتاج أقرب للصحة  

رات متجهــة لأعلــى وأخــرى متجهــة  إذا كــان لــديك بعــض الإشــا. الفنيــة تتجــه نحــو نفــس الزاويــة 
التحليـل المتفائـل لسـهمٍ    . قم بمراجعة أداء الأسهم في نفـس القطـاع  . لأسفل ، كنُ على حذر  

ما سيكون أقل إقناعاً إذا ما كانت الأسهم الأخرى التي تشاركه مجموعتـه الصـناعية تتجـه       
ــفل ــك    . لأس ــاً ، علي ــرك مع ــل للتح ــدة تمي ــناعية الواح ــة الص ــهم اموع ــاق  لأن أس ــن اتف ــد م  التأك

 .الأسهم الأخرى في القطاع مع الورقة المالية التي تقوم بدراستها
هـل تم تأكيــد النمـاذج الفنيـة عــن    . ألـقِ نظـرة علـى المؤشــرات الفنيـة المختلفـة لــترى مـدى تعاضـدها       

طريق أحجام التداول ؟ هل قامت المتوسطات المتحركـة والمتذبـذبات بتأكيـد تحليـل الخريطـة           
م تفصح الخرائط الأسبوعية والشهرية ؟ رغم أن إشارة كـل المؤشـرات نحـو اتجـاه        ؟ ع البيانية  

واحد هو أمر نادر الحدوث إلا أنـه ينبغـي علـى المحلـل الفـني أن يحـرص علـى أن يكـون أكـبر عـدد               
 .ممكن من المؤشرات متفقاً مع رؤيته للتأكد من صحتها
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 الفصل السابع عشر
 الملخص والخُلاصة

ناقشـنا باختصـار الأدوات   .  مقدمة عن التحليل الفني كما هو مطبق في الأسواق المالية    قمنا بطرح 
ــية الــتي يســتخدمها المحللــون الفنيــون ، كــان مــن تلــك الأدوات ، تحليــل الخريطــة الرئيســية           الرئيس
ودراســة أحجــام التــداول والمتوســطات المتحركــة والمتذبــذبات والنســب والخــرائط الأســبوعية   

علـى المتـداول النـاجح أن يـتعلم كيـف يصـهر كـل تلـك الأدوات في بوتقــة         . ـاتوخـرائط الطَي ـ 
 .واحدة ليحصل على سبيكة ثمينة تمثل نظريته عن السوق

إن الـبرامج ومنتجـات الشـبكة العنكبوتيـة المتاحـة اليـوم في السـوق تمنحنـا أدوات فعالـة تجعـل مــن           
من قبل كما أنها جعلـت التحليـل الفـني    عملية رسم وتحليل الخرائط عمليةً أسهل بشكل لم يحدث     

علــى ســبيل المثــال ، هنــاك الكــثير مــن الــبرامج ومنتجــات  . ســهل المنــال بالنســبة للمســتثمرين العــاديين
الشبكة العنكبوتية تتضمن طاقمـاً كـاملا مـن أدوات التحليـل الفـني الـتي تسـمح لـك باسـتحداث           

التاريخيـة ولــديها القـدرة علـى ابتكــار    خـرائط بسـهولة وتتـيح لــك الـدخول الفـوري علــى البيانـات       
ومراجعـة والمفاضـلة بــين العديـد مــن نظـم التـداول الــتي يمكنـك تصــميمها بشـكل شخصــي دون        

 .الحاجة لأي خبرة أو حتى معرفة بأسس البرمجة
يمنحنا التحليل الفني أداة رائعةً للتنبؤ بحالة السوق سواء كنـا نملـك أو لا نملـك مـدخلات أساسـية عـن             

إن اغتنام فـرص  . سياً حينماً نتحدث عن توقيت اغتنام فرص السوقرئييصبح التحليل الفني   . قالسو
السوق هو أمر فني بحـت ، لـذا فـإن المشـاركة الناجحـة في الأسـواق تسـتلزم اسـتخدام التحليـل               

 .الفني
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بطريقــة أو . لا يلزمـك أن تصــبح خــبيراً في الخــرائط لكــي تــتمكن مــن اســتخدام التحليــل الفــني  
خرى ، للتحليل الفني باع كبير في جعل المتداول في الجانب الصـحيح مـن السـوق ومسـاعدته في           بأ

سـواء  . تحديد نقاط الدخول والخروج من السوق بدقة بالغـة وهـو أمـر أساسـي للنجـاح في هـذا اـال             
كــان المتــداول مــن متــداولي الطيــات أو كــان مســتثمراً طويــل الأجــل فــإن معرفتــه بالتحليــل الفــني  

 .مثل له إضافة بارزةتس
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 دليل مصادر الاستثمار

 أدواتك للنجاح في الاستثمار
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 كتب مرشحة للقراءة
 التحليل الفني للأسواق المالية

 جون ميرفي: الكاتب 
حين تبحث عن كتاب يتنـاول قـراءة الخـرائط البيانيـة وفهـم المؤشـرات والـدور المحـوري للتحليـل              

هـذا الـدليل   .د كتاباً أكثر إسهاباً ولا أحدث من هذا المرجعالفني في عملية الاستثمار ، لن تج    
الشامل الذي روجِع وأضيف إليه ما يتناسب مع التحولات الكبيرة الحادثة في عالم المال هـذه الأيـام     

هـو كتـاب لا غنِـى عنـه     . ، هذا الدليل يصلح لكل مـن الأوراق الماليـة وأسـواق العقـود المسـتقبلية      
 .هذا االوكاتبه هو أحد خبراء 

 مقدمة مارتن برِنج عن التحليل الفني 
 اسطوانة حلقة دراسية وجدول أعمالها

 مارتن برِنج
أحد أعلى خبراء التحليل الفني والتنبؤ بأحوال الأسواق المالية قدراً يمنحك منهجاً يشمل كل جوانـب       

ــني   ــ    . التحليــل الف ــارات وال ــيم المس ــة تقي ــوم بشــرح كيفي ــاعلي يق ــدليل التف ــذا ال ــور ه ذرُى والقع
والعلاقـات بـين الأســعار وأحجـام التــداول ونمـاذج الأسـعار والمتوســطات المتحركـة ومؤشــرات       

 .الزخم
تتضمن الاسطوانة الملحقـة بالكتـاب حلقـات مرئيـة ونمـاذج توضـيحية متحركـة ومقـاطع صـوتية           

 مـن أحـد أسـاطين    هذه هي الطريقة الأمثل لإتقان التحليل الفني تتعلمهـا مباشـرة  . واختبارات تفاعلية 
 . اال
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 تبسيط التحليل الفني 
 Cliff Droke .. رككلفِ د

هـذا دليـل مــوجز وسـهل القــراءة لكـي تـتعلم وتســتخدم هـذه الأداة الاســتثمارية الـتي لا تقــدر        
الكاتب ، وهو محلل فني معروف ويكتب في العديد من الصـحف الإخباريـة المتخصصـة         . بثمن

ضــع أهــم العوامــل الأساســية التحليــل الفــني في كتــاب مختصــر وســهل  في التحليــل الفــني ، قــام بو
 .القراءة

 كيف يمكن أن تساعدك الخرائط البيانية في سوق الأوراق المالية ؟
 William L. Jiler .. جيلر. وليام إل

حـين طُـرِح في   . إن كتاب وليام جيلر هو الكتـاب التمهيـدي الـذي لا غنـى عنـه في هـذا اـال           
، كان أول الكتب التي توضـح كيـف يمكـن للمسـتثمرين اسـتخدام الخـرائط             1962العام  

وقـد ذاعـت شـهرة هـذا الكتـاب حتـى       . البيانية لتعظيم أرباحهم سواء حـين يبيعـون أو يشـترون         
 .الآن لكونه يساعد المتداولين والمستثمرين على استخدام تلك الأدوات لزيادة أرباحهم

 يضعها خبراء الاستثمار في سـتاندارد آنـد بـورز وهـذا مـا      هذا الكتاب يتشابه مع المقدمات التي    
 .يجعل الطبعات الجديدة منه مصدراً ممتازاً للمبتدئين بنفس القدر الذي يمثل به مرجعاً حيوياً للخبراء
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 هنا انتهى الكتاب
 ..نفعنا ا وإياكم به 

 ..فالكمال  وحده .. كل عملٍ بشري هو عملٌ يفتقر للكمال 
امرئٍ أهدى إلى عيوبي رحم ا .. 

 ..أو الاستفسار .. أو المراجعة  .. إذا لزم التصحيح ..  للتواصل 
com.Ahmad_inbox@windowslive 

 
 وآخر رب العالمين.. عوانا د  أن الحمد 
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