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 ب$� ا# ا����" ا�����
 

 ا��رس ا)ول
 آ�3 ���" 2�,1 ا)س�اق ا�����	 ب/��. �-�ا,�	 ؟

 
 
 

  ؟  2=�ب	 ش;-�	– ه8 ا)س�اق 72
�ك ب���ا�5	
 

��ه�ة ���ف . ا���اق ذات ا������ ا������ � �
��ك 	���ا��� � 	���$# "! � ا���اق ���� ح�
 .-41 ����2ت أ-41 '3,ا��2 ���1ق ا�
���ب ذ�/ ی��-, . 	+*�دئ '�&�ت إ���ت 

 
��	 ا)ه��	 , آ�@�رب و�7$<��  -B CD "ا��E$� 	ب��� س��ات أب
H �" إج� J�@, ��D: 
 

 ه8 أس�اق ا)س�Q �2�ن أي ن��ذج ��آ	 ���K7	 ؟ -1
2-  S�
� و���س��� �" أس�اق ا���ل ؟, �� هUا ص��� 8QD ���" أن $2���ن� هWU ا����ذج ����V أرب

 
 و6�72 ا��,ی, 'C ا���9ات, و6+2 	
�E1�1 , ی, 'C ا���9ات "4 ش�اء آ? ;<�م و	�;�': ی�8	491 �8, 6�72 ا��,

 . أ-+? "4 ا�*�'�H ا�����	�C' C$+�� E ��,ی, ;
��: و;�� أر	�ح و;�Hح آ? ;<�ی� وF�ی�8 
 ��H'�*رات ا��*
Jة "4 ا�K�+' :��
 .ض ا��اM8" L2 "�61 -41 أر, و'L ذ�/ "��;<+� ا�
4 ح�H; 688ح و;

 
� وQ7ب�راس J�, C7ت ا����Kج�ة وا���  وج�ه��� أ�=�J ب���دئ ��ج�ت إ���ت )ن�D C, �" دون آ8 أن�K	 ا��7

 .ا����Z	 ا)آ<� ����Z	 �7�,1 ن�$�	 ا��@�رب�" 
 
ق   "C' �-�+H' �!;T ا�9+�ذج ا������ ا�
4 و&,ت "4 ا�*��;�ت ا�
�ری��Q� ��Rا- آ+� ���ف – ���دئ ا���ج�ت 

 !�آ
+�� ��$�ن 'C ا�++$C ح��ب اح
+��ت ا,و-F C�یU ��,ی, 	,ای� ه � ا�9+�ذج . ا�+���� ذات ا������ ا������ 
 .و� �/ ی$�ن 'C ا�++$C '��"� أیC و'
4 ��ف ی
�W� ا���H� ,  -�'41 ا���� وا�C'K 	�9ء -41

 
 	��� :3���2 ا)س�اق ذات ا�$���	 ا��

 
 C7اق ا��ا)س Cه�Qب ��
� س�ف ���م ب\ ا���د ا��ا�� . ,1�Z آ���  �7� 	D��� C�� م ا���رة�� "� �B���وب

� س�ف ���م ب\ ا��$�	 ا)آ�� �" ا��7�ج��" � 	���2
��� ا��7 C�� 	�5� .و��" س�ف ���ن ��� ا���رة ا^�-
 

9
 ?8	�C  ا� ي ی
��ك ']? 	9,ول ا–أو 	���18 ا�L�Y8 , ذ�/ '� ی�+ 4	�����X9 ا���'� ا�+��آ� ���1ق ' �-���
 ��Yت ا��������	وراً �ؤم   ُ'��
 .���X91 ا�*��ی� ا�YX�ة �وه � ه4 . ا�
�Xؤل و ا�

 
�دئ ��ج�ت إ���ت ��C ا)س�اق ����	 ا�$���	 �� _��Z2 ��� , V���2 CD 	�,ا��-�ا 	���� `5����D أ
�Qت ن7

2
�ث CD ا���$�	 ا�����	 ا����	 CD ا�$�ق  C7ات ا���b7ا� ���
�W, و2=2cا ��b7� 	ر��
 و��دت ا����ط ا��
 . CD ا�$�ق 

 
 "+C ا���وط ا������ أی�7 ا��ا&� .ا������ ا������ -41 ا��!M8" 6��� a ا�+�,د ا����4 ���1ك ا`����4 


��LX '3,اE1�1�� ��2 إ�����ً� � a!ه� -41 ا���ه4 , ��ا" a!ك ه ا ا���4 ��" ��Jا�ول وا� a$�
ه� أن  ی$�ن ا�+
� L7Rی E;وإ Cی�&�
 .�8ا-, و�2ا;�C ا����X9 ا�*��ی� ا����X9 ا���'� �H+!�ر ا�+

 
  eذ� � :و���
 

 CD ��
� أن 2
�ك ا�$�Q أو 72Q���� 	���� أو 	س$E� ج� وا�� أو�7�  8�, "� ��
7� �Q$1 ا�@;� c أن
CD 8,(ذ ا�ا��� f���ت ا)��ر ���b7	 ��C ن�$�	 ا��1�Z وا�Uي س�ف ���ن ص��=� 	��
 . هWU ا�
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� هC ا)س�اق ����	 ا�$���	 ؟� 
 

4 ��
�U أن ��+4 أ��اق -���� ا������ 
4 �
+�K 	�ر��Xع أر�2م وأح�Hم .. ا���اق ا�
���6 ه4 ا���اق ا�
1� و ی
�$a "�!� ا����� ا� ه��9 ا���'� �L�Y81 , ا�
,اول Yض وا���2ا-, ا�� U"و �4 ���
 .	? ه4 ا���اق ا�

�W
� 4
 .� 'C ا�'? ��R1ف و'C ثa ���د '�ة أJ�ي وا�
 

 8>� 	������	 ا�$���	 و 7�2�ز ب���Z	 ��ج�	 ��  �Q" أس� 	و���" أن ن@�ب ��� أ�<�: 
 S&P  OR  NASDAQأس�Q أس�اق  

 
 س�ف ���Z�� ��7�2	 ا���ج�	 .. وcب� أن ��2ف أن ا)س�اق وا)س�Q ا�C7 س�ف 2���7 هWU ا���وط 

CD ���2 c و�" ث� �� إ����2ًQ���
2 CD ة���bا��  .. ��B c ذب� .��H س�ف e� �QK2 س�اب آ
 

��H ه��ك 2
�� �" ,�E� 8س$�ت , أس�اق ا�Uهf وا���k وا�$�1 : وآ�<�ل ��C ا)س�اق ض���	 ا�$���	 
�ت هWU ا)س�اق ��=� CD ق�ع ا�$�وCD �<8 هWU ا)س�ق س�ف �
�_ , و�����ت أو آ��ر ا��@�رب�" وص�

��
 .8 ا���ج. أ,8 ن$f ا��-�ا,�	 وcس��� س�ف ���8 ا�7
 

 
 

� هC ن7���Z2 `5_ ,�ا�� إ���ت ا����ذج�	 � ) 	�� ��C ا����ن�ت ا�
����	 ؟) ا��
 


�	�� ����2ت و�����? '� ی�+4 	9+�ذج إ���ت ا���'� +	 , ?�1�
"$�;6 ا�+e&�Xة ه4 "�? ا��9*� ا�آ*� 'C ا�

R,ام ه � ا�9+�ذج ا��	 L2�

4 �2م 	
�,ی,ه� واآ
��"!� إ���ت 	E�X9 وا��. 

 a!�Q� ��8�8�4 ��&, "4 ا�*��;�ت ا�

��	L' E , و	+
�	�� ا�,را�� و&,ت أن ا��,د ا�C' M8" ?�18 ا�+�&�ت ا��
1
ً� و�fً�3X -9!� ,  ا�+�&�ت ا�9+�ذ&�� `���ت +& g1
Rی �ا��,د ا�آ* C$و�. 

 
H;إ C' ,	� ,'+� وض��9 أ'�م ��,ي &,ی �4 ا���اق , �ز" ?�X��	 ,&�� 4
وه� ��,ی, ;+�ذج إ���ت ا��ا���2 وا�

 �9
 .ا�+���� وا��!a وا�
4 ی+$C أن ��"L '3,ا��2 ���91�1 ورؤی
 

 .و'C -��ب ا�
��1? ا�+�&k ا�+��و"� ه4 ا�
,اJ? ا� ي ی�,ث 	�C در&�ت ا�+�&�ت أث�9ء ا`ح�3ء وا��, 
 ��H�`41 ا- a!9' l�	 UX

�X1ن "X; ?�1�� 4# ا���رت ور	+� یRاء '�&�ت إ���ت ی�*J a>�' أن ,H; و�! ا

 k&�+اد ا�,�

�X1ن "4 ا�R' aه,H� آ�, ��فe
��	 C$4 . ا��8دم و���
وه ا ی��د إ�4 ا�
�+��!a �1�ؤی� ا�+H�دة و	��
 a!9' ?$" ص�R9<�رة ا�' C' ي ا���رت�ي أآ, ��ف ی�رؤی� و��ف ; C' �[. 

 
��8 �
�,ی, ��,اد ودر&�ت ا�+�&�ت 	�$? ص��n و� �/ آ�ن ا�
�,يY9' وط�د �2ا-, وش�Hی, ��9 ه� إی,Hا� . 
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 :�" ا����K	 إ�C ا���� 

 
 

�ه�ة ا��;-�	 , ب�� ��اج�	 آ8 ا)س��ب ا���ض�	 �آ�ن cب� �" ا�7���� ب7
��8 ا�7
��8 ا^���C2 �" ا��
�2�� ��� C8 إ��
��� Jب�2
��8 إ�-�C5 ور��ضC ث C�� V. 

 
 

و��1ص�ل � �/ ا�!,ف آ�ن �	, 'C 	�9ء 	�;�': آ+*���� ی$�ن �E ا�8,رة -41 ��,ی, '�&�ت و;+�ذج إ���ت "4 
 � a	��H' 	�;�': �2در -41 ��,ی, وح3� ه � ا�+�&�ت 	�9ء -41 ا��8ا-, وا�+*�دي و� �/.  ا�*��;�ت ا����ی� 

و��Y� aی� ه ا ا�*�;�': 	+��-,ة "�ی U	��H' إ�4 '��ك 	�p '�&4 , +�ذ&�� ا��Rص� 	+�&�ت إ���ت ا�9
 aاق ا�+���� وث��Q� ی��3,ا��2 "4 ا�*��;�ت ا���' k1-ا�+�&�ت ا� C- p�*ا� C$+ك ی�ام ه ا ا�+�,R
��	


R,م "4 ;<�م ا�+�8�
� �!-�&�
ر;� ا�!�H�� ���,9? ه � ا�9+�ذج ا`������ "4 �2ا-, 	��;�ت �Jص� 	��p ی+$C ا�
 ."�+� 	�, 	�ا��Y 	�;�': ا�
��1? ا�+�, � �/ 

 
 


R,ام ;<a ا�+�8ر;� وا�+�Y	�8 ا�!9,��� و	Y�ق إح����3 , و	! ا �!�ت �ول '�ة ��	 L1وا�� a!ة ���1? ا���$"
 .وری�ض�� وذ�/ 	�9ء -41 ;+�ذج '�&�� '�
R�C' �& ا���اق ا�+���� 

 

�ي ا��3Rص�� "4 ���1? ا���اق , ��1? ا�+
�33R 	,أ ا�
�$X� 	a>9 ا�
, و	�, ذ�/ �' L"ف ر,!
�� 4
وا�


��ر �2-,ة , ا�+���� Jا aوث E1�1�
ح�p ی+$C �+�1? '�&�ت إ���ت �ول '�ة ا�
�$a "4 ;�-�� ا���ق ا� ي ی�8م 	

�ي -41 ;+�ذج '�&�� '�Jeذة 'C ا�*��;�ت ا���	�8 �! ا ا���ق ا�+��� 4
 .�4 ا�*��;�ت ا�+��9*� وا�

 
���ن� CD 2�,1 ا��8��7$ $� C�� Cض����7 �" �� ��ث CD ا���� C��� اس7;�ام ا�Uآ�ء ا�-������ � .وبUQا qDن�

 
 .ا��YRة ا�
���� آ�;6 ��,ی, ا��8ا-, ا�3���� ا�
4 ��ف ;n�' 4" �!8*Y ا�*��;�ت ا����ی� ���Qاق ا�+���� 

 
 

"����آ� ا`;��;�� . ی�
*� درب 'C ا��9Hن ,  ا���آ� ا�+�&�� "Tن �U�*Y �2ا-, &�',ة �
�C+" ,L2 ا��ه�1 ا�و�4 
 �
 .و�L7R� �!9$ ��8ا-, ;<�ی� ا�ح
+���� , "4 ا���اق ا�+���� � �L7R ��8ا-, و�2ا;�C ث�	

 
و'C ه�9 &�ء ا�
�$X� U�*Y� 4" ا��8ا-, -41 ا�*��;�ت ا����Q� ��8�8اق ا�+���� و'C ثa ��,ی, ا�آ]� ش�*�� وا�2? 

و�$C "4 ا�9!�ی� J�ج ��9 ��2+� &,ی,ة 	�`رش�دات ا�+]���� . F C�یU -,د آ*�� 'C ا����	�ت ا`ح����3 ا�+�8,ة -
 .ا��ا&� �Y*�8!� -41 ا���اق ا�+���� �$4 ;�3? -41 أ"7? أداء , وا��8ا-, ا�"7? 
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 "��ث إ����2
2�C وأب� :ن$f ا������ن

 
ا�� إح����3 �9
+$C' C ��,ی, ا��9*� ا�-k1 اح
+���� �9!�ی� ا�+�&� ا��W� آ�ن ا�!,ف ا����4 ��9 ه� إ&�اء در

 �1+

+�1 	�9ء -41 ا�+�&� ا���	�8 ا�+$$'. 
 

�ل >� � :وس�ف أ�CZ ه�
 

 
 


�ض إ;�9 "4 '�&� دا"��X;�&��
و;�ی, أن ;��ف '� ه4 ;�*� ا�
n��3 ا�-k1 اح
+���� �1+�&� ا�]�;��  ,   أو '
 درا�� إح����3 �91
��: ا�
a� 4 ح3�ه� 'C ا�*��;�ت ا����Q� ��8�8اق  :  '� ��ف ;�8م 	E ه�وآ? .'C ا�و�4 

 .و'C ثa ;�,د ا��9*� ا�-41 إح
+���� .ا�+���� 
 

7�5` ا�C7 �2 �-�ه� �" ا)س�اق ا�����	 �7�ز�1وهUا ه� ا��� C5� : ا^�-
 

 
 

 'C ا�+�&� ا�و�4% 38ا�
a� 4 ح3�ه� ص��6 	�9*� و&,;� أن ا��9*� ا�-C' k1 ا�+�&�ت ا�]�;�� آ+� ;�ي 
  4���;�*�Xا� � .  وه ا 	��L*Y أ	�, '� ی$�ن -C ا����ا��� 62 – 50 – 38و�8, ��حu أن ا�+�&�ت ��
�م ;�

  .و� �/ أJ ت أ	��ث إ������C '9�49 &,ی, �
�,ی, ;�� ا��Xی*�;���4 ا�آ]� إح
+���� �$? '�&� "4 آ? ��ق 
 
 

�C2..  ا��رس ا)ول �2 ب
�� ا#�
2 w�� �1 خ


